Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 268 047 406 EUR

Komentar portfélio manazéra

USD pokracuje dalej v oslabovani a s ohfadom na vyvoj ekonomiky
USA investori ¢im dalej viac pochybuju, Ze FED tohto roku este zvysi
US. V pesimizme ich utvrdil pokles indexu nevyrobného sektoru, horsie
sa oproti o€akavaniu vyvijal tiez index zamestnanosti. Pred zvolenim
Trumpa sa &akalo, Ze FT budl zvy$ovat US o 0,22% za rok, aktualne,
%e 0 0,19%. FED pritom &aka, Ze US pdjdu hore o 0,74%, teda takmer
Stvornasobne rychlej$im tempom. Vyostrenie konfliktu medzi USA
a KLDR zneistilo investorov a nemecké akcie klesli (DAX-1,12%). Mier-
ny rast spotrebitel'skych cien v USA signalizuje, Ze slaba inflacia moze
presved&it FED, aby odloZil dal$ie zvySenie US aZ na december. Je
v8ak takmer plnd zamestnanost’ a rast ekonomiky sa zrychluje, preto
sa pocita s tym, Zze FED v septembri oznami plan spustenia postupnej
likvidacie obrovského portfélia dlhopisov. V Jackson Hole sa ni¢ “sku-
to¢ne velkého” neoznamilo, zo stretnutia viac vytazilo EUR. Draghi sice
nepovedal ni€¢ nového o na¢asovani konca menovej expanzie. Po po-
slednych silnych &islach sa nemohol vyhnut optimistickému ténu. Yel-
lenova trhy trochu sklamala, nechcela hovorit o dalsom raste US a
sustredila sa skor na regulaciu FT. Zacalo 3.kolo jednani o Brexite, unia
kritizuje maly pokrok. KLDR odpalila balistickd strelu, ktora preletela
Japonsko a padla do Tichého oceanu. EURUSD sa prvykrat od 1/2015
vy$plhal nad 1,2. Rastlice politické napétie poslalo EU burzy najnizsie
za 6M, index Stoxx 600 odpisal az 1,6 %. [US—urokové sadzby; FED—
zdruZenie riaditelov bank, suplujicich centralnu banku; FT — finanény trh / trhy]
Udaje o trhovom riziku fondu

Dlhopisy
60,57%

31,75%

Penazné
investicie
7.,68%

Nazov Mena Podiel

1 iShares EURO Div UCITS EUR 5,23%
2 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,82%
3 BNP PARIBAS FLEXI IlI EUR 3,79%
4 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,57%
5 FRTR 10/2025 EUR 3,38%
6 iShares MSCI India UsD 3,35%
7 iShares US Preferred Stock usD 3,27%
8 iShares JP Morgan EM Bond EUR 2,67%
9 EIB 10/2025 EUR 2,58%

10 POLAND 1/2025 EUR 2,52%

11 KFW 1/2023 EUR 2,40%

12 BGB 3/2028 EUR 2,27%

13 ROMANI 4/2024 EUR 2,17%

14 HB REAVIS REIF EUR 2,17%

15 EDF 4/2030 EUR 2,00%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
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31.8.2017
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,040772 Duracia 5,42
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,33

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
irsko 13,10  USA 7,17
Nemecko 4,73 LU 5,96

UK 0,80
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Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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