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HI6senie o naivfznamnej5ich skutodnostiach Stabilita prispevkovli d.d.f.,
STABILITA d.d.s., a.s.

Sledovan6 obdobie zatalo prudkfm, dvojcifernfm rastom eurovej vlinosovej krivky, ktor6 v d'alsom
priebehu klesla, aby sa ku koncu obdobia opiit' vrdtila k rastu. D6vodom rastu eurovej krivky boli
ozndmenie ECB o znft.eni objemu vlikupov aktlv o 20 mld. EUR mesa6ne, rast spotrebitel'skej infl{cie
a expanduj(ca ekonomika Euroz6ny. ECB v marci potvrdila, Ze dist6 ndkupy aktiv od aprila klesnri
zpredchddzajfcej {rovne 80 mld. eur na 60 mld. EUR abud0 trvat'do decembra2OlT alebo podl'a
potreby aj dlh5iu dobu do do objemu aldiilky trvania. Na poslednom zasadnutl ponechala ECB hlavnu
refinandnti sadzbu na (rovni 0,00 06, jednodhovrj refinandnrj sadzbu vo vf5ke 0,25 percenta a
depozitnd sadzba zostala negativna - 0,4 percenta. Hoci spotrebitelska infldcia dosiahla v aprili
najrlTchlej5ie tempo rastu za posledni rok, rast cien bol sprev6dzani hlavne rastom cien energii
a potrav(n, pridom jadrovd inflScia neposkytla dostatodni d6kaz o fundament6lnom charaktere rastu
cien. Obe sledovan6 zlolky ku koncu obdobia spomalili rast. ECB v5ak vyjadrila spokojnost', Ze
defladn6 tlaky v euroz6ne pominuli. Stimuladnd politika ECB znadne prispela k robustn6mu oZiveniu
ekonomiky, ktor6 bola podporend slablim eurom a nizkymi rirokovlimi n6kladmi, a ktor6 sa ndsledne
premietli do silniich spotrebitel'skfch vifdavkov a rastu investfci[. Poslednf koment6r prezidenta ECB
si trh vysvetlil ako pr[prava na postupn6 up0St'anie od uvol'nenej monetdrnej politiky, do m62e
v horizonte jedn6ho roka vy(stit' do d'al5ieho rastu vfnosovej krivky, ktorej vlivoj ale bude do znadnej
miery determinovani infla6nim sprdvan[m a udrZatel'nost'ou ekonomick6ho rastu.
Smerovanie menovej politiky Spojenlich Stdtov malo jednoznadne akomodatlvny charakter, o 6om
sveddi dvojn6sobn6 zvf5enie hlavnej rirokovej sadzby zhodne o 0,25 % na aktudlne pdsme 1 -1,25 o/o.

Ako avizoval Fed e5te v minulom roku a mnohokr6t ho potvrdil aj v tomto roku, americkd ekonomika je
natol'ko silnd, 2e by mala zvlddnuf zvf5enie sadzieb o 0,75 %. Hoci v poslednom dase prichddzali
z ekonomiky nie pr6ve pozitfvne sprdvy, Fed je nad'alej presveddenyi o postupnom zvy5ovanI sadzieb,
nakol'ko sa opiera o stabilni trh prdce, rekordne silnri spotrebitel'skrl d6veru a infldciu, ktord v$ak po
apr[lovom raste o 2,5 o/o r/r klesla na 1,9 o/o rlr v m6ji, Navy5e podl'a viacerlich predstavitel'ov
predstavuj( nizke sadzby riziko pre finandnri stabilitu. Fed s(dasne otvoril aj ot6zku zniZovania svojej
obrej bilancie, s redukciou ktorej chce zadat' e5te v tomto roku. Vel'kou nezndmou ohl'adne prispevku
k rastu americkej ekonomiky ostdvaj( reformy prezidenta Trumpa.
S vyinimkou Japonska prevl6da medzi centrdlnymi bankami tendencia k ut'ahovaniu menovfch politik.
Japonskd centrdlna banka drZf hlavnri 0rokov( sadzbu v zdpornom terit6riu -0,10 o/o a prist0pila aj
k ndkupom vl6dnych dlhopisov, cez ktor6 chce redukovaf nadmern( volatilitu vfnosov. Vlrazn6 tempo
rastu, 7,8 o/o rlr, dosiahla v eine priemyseln6 infldcia, ktord prekonala devdt'rodn6 maximd a bola
podporovand hlavne rastom cien komodft a solidnym globdlnym dopytom. Ku koncu sledovan6ho
obdobia v5ak spotrebitel'skd aj priemyseln6 infldcia zadali opEit spomal'ovat'.
Pokles tempa rastu infl6cie badat v kaZdej vyiznamnej ekonomike a ich spolodnfm menovatel'om je
vyprchdvanie b6zick6ho efektu a pokles cien ropy. Vfvoj infldcie a vyTnosovej krivky je v strednodobom
horizonte t'aZko predikovatel'n1i. Centr6lne banky na jednej strane avizujri ut'ahovanie svojich
menovlTch politik 6i uZ cestou zniZovania vfkupu cennich papierov alebo skrz rastu hlavnej 0rokovej
sadzby, 6o podmiefiuje rast vlinosovfch kriviek na trhu, na druhej strane sa infladn6 ddta opdit'zadali
vzd'al'ovat' od infladnfch ciel'ov centrdlnych bdnk, 6o vyvoldva pochybnosti o pohybe vlinosovyich
kriviek smerom nahor.

Vlfvoj rizikovlich prir6Zok mal priaznivlT dopad na hodnotu majetku v PF. Na za6iatku sledovan6ho
obdobia sa na trhy vkradla nervozita vypllTvajrlca z politick6ho rizika bliZiacich sa prezidentsklich
volieb vo Franc(zsku, ale a1 z mo2n'!ch preddasnlich volieb v Taliansku s jeho probl6mami v
bankovom sektore. Prialky zadali klesat' po vit'azstve Macrona vo francfzskych prezidentskfch
vol'bdch, odklepnuti Stdtnej pomoci pre talianske banky a priazniv6 hospodarske viisledky s0kromnlich
spolodnost[.



V sledovanom obdobf doSlo k zmendm ratingu / vlihl'adu u viacerfch emitentov. Zmena ratingu
sfuisela bud' s re6lnym posuden[m fundamentov spolodnosti (pos0denie zadlZenosti, vlivoj marZ(,

trZieb a ziskovosti, vfvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolodnost' pOsob[, leverage) / 5t6tu
(stav reforiem, stav verejnyich financii a fi5k6lna konsolid6cia, odolnosf ekonomiky vodi extern6mu
prostrediu, prflev investfcii, ) alebo bola vyvoland geopolitickou situdciou resp. jednorazovymi

skutodnost'ami (prezidentsk6 vol'by vo franc0zsku, pokradujfca t6ma ,,Brexit", korupdn6 Skanddly v
Brazfiii, sankcie z6padnfch krajin vodi Rusku, vojenskii konflikt na blizkom vyichode, eskaldcia naptitia
na k6rejskom polostrove ).

Z hl'adiska rizika 6elilifondy predov5etkyim systematick6mu (trhov6mu) riziku, zaktorym stdli politicko-

ekonomick6 (prezidentsk6 vol'by vo franc(zsku, odak6van6 reformy prezidenta USA, zvliSenie sadzieb
americkou centrdlnou bankou a bliZiaci sa koniec uvol'nenej menovej politiky ECB, pokraduj(ci proces
vyst(penia Vel'kej Brit6nie zEU ) a geopolitick6 vplyvy ( lslamskyi Stdt, Sfria, Rusko - Ukrajina,
SeverndL K6rea ), ktor6 v priebehu sledovan6ho obdobia vyTznamne ovplyvhovali zhodnotenie fondov,
ich v1iSku a tempo. Specifick6 (individudlne) riziko emitentov okrem odrazu neistej situ6cie
a premenliv6ho sentimentu na trhu odrdZalo aj redlne fundamenty emitentov, ktor6 mali priaznivf
vplyv na zhodnotenie fondov.

Medzi najdOleZitej5ie udalosti, ktor6 hlibalitrhom v sledovanom obdobi mo2no zaradit':

Eur6pa

o ECB v marci potvrdila, Ze dist6 ndkupy aktlv od aprfla klesnU z predch6dzajUcej (rovne 80

mld. eur na 60 mld. EUR a budf trvat' do decembra 2017 alebo podl'a potreby aj dlh5iu dobu
6o do objemu aj dlZky trvania.. Hlavn( refinandnf sadzbu ponechala banka na (rovni O,O0 7o,

jednodhovri refinandn0 sadzbu vo vii5ke 0,25 percenta a depozitnd sadzba zostdva
negatfvna - 0,4 percenta. Hlasovanie o prediZeni programu QE nebolo v6bec jednoznadn6.

Pri hlasovani sa objavili dlenovia, ktori nepodporili roz5lrenie programu v p6vodnom objeme.
Potrebu dlh5ie trvaj(cich stimulov, aj ked' niZ5fch, ECB odOvodnila v kontexte o6ak6vanej
politickej neistoty podas roka 2017 v s0vislosti s vol'bami v kl'0dovyich Stdtoch EMU a potrebu

zachovania stability.
o Hoci spotrebitel'skd infl6cia v priebehu prv6ho polroka rdstla a rodn6 maximd dosiahla v aprili

o tempe 1,9 "/o r/r, infladn6 tlaky boli v5eobecne potl66an6. Hlavniim dOvodom bol vplyv
drah5ich potravfn a energif (rast cien ropy) a bdzick6ho efektu. Rast nevyplival
z fundament6lnych tlakov v ekonomike ako napr. z vy55ich miezd. U jadrovej infldcie ECB

, nepozorovala Ziadny presveddivli rastovf vfvoj. Od jej najrlichlej5ieho tempa 1,2 "h rlr v aprili,
zadalo tempo rastu opdt klesat'. Aj napriek tomu, 2e sa infl6cia ku koncu obdobia vzdialila od

infladn6ho ciel'a ECB vo vf5ke 2"/",bankaje spokojnd s faktom, Ze riziko defldcie pominulo.

o Prezident ECB vo svojich vyhldseniach viackr6t zddraznil potrebu zvfSenia produktivity,

Struktur6lnych a fi5kdlnych reforiem. Ekonomika Euroz6ny zfskala zotrvadnost' a expanduje

rfchlej5ie vd'aka spotrebitel'skifm vyidavkom, investfcidm a vl6dnej spotrebe. Rast v euroz6ne
sa pohybuje nad trendom a je dobre rozptyileni napried menovou riniou. Tah(hom rastu

v EMU ostdva nad'alej Nemecko, ktor6 profituje z rekordne nizkej nezamestnanosti, n[zkych
rirokovfch ndkladov, slab6ho eura, rastfcich redlnych miezd a siln6ho globdlneho dopytu.
V rdmci celej EU sa v dobrej kond(cii prezentujrj priemysel a stavebn[ctvo. Zlep5ujrlcu

ekonomickrj situdciu poddiarkli aj hospoddrske vlisledky s(kromnich spolodnostf, ktoriich
ukazovatele predaja a ziskovosti dosiahli dvojcifernfch rastov.

. Najnov5ie projekcie ECB posunuli rast HDP euroz6ny o 0,1 "h nahor. Vplyvom poklesu cien
energif vyiraznejSie znftila projekciu harmonizovanej infldcie o 0,3 "/" na 1 ,3 % v roku 2018.

. Hoci md kvantitatlvne uvol'iovanie negativny vplyv na marZe bank, priaznivo ale vplfva na

objem (verov. Objem bankovyich Uverov pre dom6cnosti v krajindch euroz6ny rdstol
najriichlej5fm tempom za B rokov. Uvery pre firmy dosiahliv apr(li maximd od finandnej krfzy.
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Posledn0 vyst(penie prezidenta ECB Draghiho si trh vysvetlil ako pomalf (stup z menovej
expanzie pre priaznivy vWoj ekonomiky euroz6ny a pokles defladnfch tlakov. Reakciou bol
prudkyi rast vfnosov Stdtnych dlhopisov napried cel17m eur6pskym regi6nom a posilnenie
spolodnej eur6pskej meny na 10-mesadn6 maximum. Do [vahy pripadd rlichlej5ie utlmenie
programu n6kupu aktfv resp. zv17Senie depozitnej sadzby. ECB v5ak ani zd'aleka nenaplnila
svoj infladnii manddt a spolodnd ekonomika potrebuje podl'a Draghiho slov aj nad'alej menovii
doping od ECB. Preto je prudkd reakcia trhov prekvapivd.

britskd vldda aktivovala dldnok 50 Lisabonskej zmluvy, odchod Britdnie z EU sa ofici6lne
zadal.

spread medzifranc(zskym anemeckfm 10 rodnlim dlhopisom sa rozSfril na najvy55iu rirovei
od 2013 pre rastfce politick6 riziko vyplifvaiice zfrancrizskych prezidentskifch volieb,
v ktorlich nakoniec Emanuel Macron porazil kandid6tku krajnej pravice Le Pen, do trhy prijali
so znadnou (l'avou.

EU schvdlila Stdtnu podporu na zdchranu talianskych b6nk v hodnote 17 mld. eur.
D6vera investorov v ekonomiku euroz6ny dosiahla v aprili najvy55iu hodnotu od augusta
2007. Za rastom indexu stoja solfdne Udaje z dom6ceho priemyslu, priaznivit podnikatel'skd
kl[ma, pokles politick6ho rizika v vyplyivaj0ci z volieb v krajindch EU, slab6 euro a zvy5ujrica
sa konkurencieschopnosf na globdlnom trhu.
EUR je podl'a nemeckej kanceldrky prili5 slab6, 6o je jedna z dvoch pridin vysoklfch
nemecklich obchodnich prebytkov. Za slab'! kurz eur6pskej meny mOZe politika ECB, na
ktor( nemd nemeckd vl6da Ziadny vplyv.

Americkd centrdlna banka (Fed) pristtipila v sledovanom obdobi k dvom zvli5eniam 0rokovich
sadzieb zhodne o 0,25 "/". Zdkladnd (rokovd sadzba sa tak momentdlne nachddza v p6sme 1

- 1,25 o/". Fed potvrdil postupn6 zniZovanie svojej s(vahy a ponechal vyihl'ad na eSte jedno
zvyi5enie sadzieb v tomto roku, nakol'ko je podl'a centrdlnej banky ekonomika natol'ko silnd
a podporend rastom zamestnanosti, 2e zvl6dne d'alSie zvliSenie.
Aj ked' v poslednom obdobi prich6dzala z americkej ekonomiky s6ria negativnych sprdv
(pokles tempa rastu infl6cie zlebrudrovlfch 2,5 "/" na 1,9 o/o v m6ji a maloobchodn6 trZby ),
podl'a Fed-u je vlivoj ekonomiky st6le optimistickli, tvorba pracovnfch miest zostdva solfdna,
trh pr6ce je silnyi, rast miezd m6 solfdne tempo a infl6cia sa, aj napriek poklesu tempa rastu
v poslednfch mesiacoch, bliZi k jej dvojpercentn6mu ciel'u. Ekonomick6 aktivita je na vzostupe
a spotrebitel'sk6 d6vera prekonala 16-ro6n1f rekord. Fed zdrovefr vnfma pozitfvne aj pokles
rizika, ktor6 prichildza zo zahranidia.

Z vrcholov6ho vedenia Fed zazneli v priebehu polroka viacer6 jastrabie vyjadrenia ohl'adne
zvy5ovania sadzieb. Podl'a nich 6ra nfzkych sadzieb predstavuje riziko pre finandnU stabilitu
a mOZe po5kodit'ekonomiku. Vdd5ina dlenov Fed-u by e5te tento rok chcela zadat's redukciou
bilancie, ktord kv6li podpornlim n6kupom aktiv prudko vzrdstla a prekonala 4,5 bili6na USD.
Podmienkou je, aby sa americkej ekonomike darilo podl'a predpokladov. Fed sUdasne pripojil
varovanie, Ze sa na akciovom trhu zvy5uje pravdepodobnost prasknutia bubliny,
Tempo rastu ekonomiky Spojenlich Stdtov sa za celi minulf rok vzrdstla o 1,6 percenta, do bol
najslab5i vlikon za poslednfch pAt rokov. Hlavnim motorom bol rast spotrebitel'skyich
vyidavkov, ktor6 kompenzovali slab5ie vlddne vlTdavky a firemn6 invest[cie. Rast americk6ho
HDP pokradoval vpoklese aj vprvom kvartdli 2017, ked'rast dosiahol 1,4 "/" r/r. HDP ja
nad'alej podporovanf silnfmi spotrebitel'skfmi vlidavkami a vzr6stli aj podnikov6 invest[cie.
Zahranidnli obchod prispel k rastu HDP mierne pozitivne. Medzi hlavn6 faktory tahaj0ce
dynamiku rastu HDP nadol sa spominajU rast cien komodft, efekt nizkej nezamestnanosti
spolu s rastom platov a zdvojn6sobenie Urokovfch sadzieb, do zvyi5ilo cenu peiazi.
americki akciovli index DJIA sa po prvyikr6t v hist6rii preklopil cez 21 000 bodov.
po podiatodnom optimizme na trhu, ked' prezident Trump vo svojom prejave sl'ribil vysok6
vidavky na infra5truktfrne projekty, znftenie dan[, vyjedndvanie obchodnich dohOd,



obmedzenie reguldcii a Biely dom redlne aj predstavil dafiovri reformu, dorazila medzi
investorov ale aj domdcich spotrebitel'ov d6vka skepticizmu a vlna neistoty ohl'adne jeho sily
presadit vytfdene ciele zo svojej kampane. Rovnakli pohl'ad zaujal aj MMF, ktoni zniZil odhad
rastu americkej ekonomiky pre chlibaj(ce dafiov6 a fiSkdlne reformy.

e ina

. HDP einy vzr6stlo v prvom Stvrt'roku o 6,9 7o rlr, dim prekonal odhady trhu. Rast podporili
podnikov6 investicie, silnli domdci dopyt v podobe maloobchodn6ho dopytu, priemyselnd
produkcia, invest(cie a realitnf sektor vd'aka robustnej fverovej expanzii. 0inska l'udovd
banka bude s najvdc5ou pravdepodobnostou pokradovat' v zvy5ovanf urokovfch sadzieb
v snahu zamedzit' p6kov6mu efektu na Uverovom trhu a eliminovat' syst6mov6 rizikd na
finandnom trhu a realitnom trhu. e ina pldnuje striktne kontrolovat dlhy regiondlnych vldd a
viac predch6dzat' nepovolenim vliidnym garancidm.

o Tempo rastu vlirobnich cien dosiahlo vo februdri 7,8 o/o a bolo najvy55ie za takmer devEit'.

K vysok6mu tempu prispel hlavne vysokf rast cien komod[t a oZivenie globdlnej ekonomiky.
Rast vlirobnfch cien je pozitfvnou spr6vou pre priemyselnich vlfrobcov pre dosahovanie
vy55ich ziskov a naStartovanie investfcii. Ndsledn6 sprdvy o spomal'ovanf priemyselnej aj
spotrebitel'skej infldcie vyvolali medzi investormi sk6r rozpaky a obavy o rast dinskej
ekonomiky pre zmiernenie glob6lneho oZivenia a pokles cien komodit.

o Rastie obava za spomalenia rastu HDP kv6li niZ5iemu objemu agregovanich 0verov, slab5ej
domdcej spotrebe a poklesu extern6ho dopytu. Odolnosf vykazuje priemysel, ktor6ho
ziskovost rastie dvojcifernyim tempom vd'aka zlepSeniu predaja, rastu ziskovej marZe a ni25im
(rokoviim ndkladom. Oporou pre rast ekonomiky ostdva mohutnd podpora e fny
v inf ra5truktUrnych projektoch,

. ratingov6 agentf ra Moodys zhor5ila hodnotenie riverovej spol'ahlivosti o jeden stupei na A1

z Aa3 so stanovanfm stabiln6ho vlihl'adu. Jedn6 sa o prv6 znftenie ratingu krajiny od roku
1989. D6vodom je vysokd pravdepodobnost'd'al5ieho rastu zadlZenosti krajiny, 6o bude mat'
negativny vplyv na Stdtne financie. Pokial' Cina z6sadne neskrotf svoje zadlZenie, hrozi jej

d'alSie zhor5enie ratingu, pridom Struktu16lne reformy ku zlep5eniu situ6cie nemusia stadit'.
Japonsko

o BoJ aj nad'alej uplatfruje svoju akomodatlvnu politiku. Kl'ridovri sadzbu udrZiava na -0,1 o/o

avyinosy 1O-rodniich vlddnych dlhopisov na 0,0 %. Postupne v5ak silnej( tlaky na zniZovanie
stimulov v podobe v akej sa to deje v zapadnyich ekonomikdch, hlavne USA a EU. Japonskd
ekonomika stUpla Stvrtf Stvrtrok po sebe a je to najdlh5ie trvaj(ci rast za posledn0 dek6du.
HDP v 1Q 2017 pridal 2,2 o/o rlr podporenli silnlim exponom, kapitdlovlimi vidavkami,
spotrebou dom6cnosti a i nvestfciam i. Pokles zaznamenal i vldd ne vidavky.

Ropa

. Cena ropy v priebelru polroka klesala a2 sa nakoniec vstripila do medvedieho trhu. D6vodom
bol slab5( dopyt z Cfny, stUpaj(ci po6et vrtov v USA, dim sa faZba ropy dostala na dvojrodn6
maxim6 a nadmern6 ropn6 zdsoby a to aj napriek snahe OPEC-u obmedzit' t'aZbu ropu
s ciel'om znftil' prebfiok ropy na trhu a nastolit' rovnovdhu na trhu.

V sledovanom obdob[ do5lo k ndrastu eurovej vfnosovej krivky o 3 bps. aZ 24 bps., dol6rov6
vyinosov6 krivky st0pla o 30 bps. ma krdtkom konci ale na dlhom konci klesla o 6 bps.. Pohyb
vyinosovfch kriviek so zapod[tanfm hedZovacfch ndstrojov, vlivoj menov6ho pdru EURUSD spolu so
zapo6[tan[m hedZovacfch n6strojov a futurity mali na zhodnotenie majetku nepriaznivlT vplyv.
Kup6novf a dividendovf vfnos, rast cien majetkovlich cennyich papierov (ETF) a celoplo5nyi pokles
rizikovfch pridlok emitentov nach6dzaj(cich sa v majetku fondu, prispeli ku kladn6mu zhodnoteniu
fondu. Vyisledkom trhovlich pohybov v prvej polovici roku 2017 bolo kladn6 zhodnotenie fondu vo
vf5ke 1 ,3111"/".



V sledovanom obdobi panovala na trhu prevaZne pozitfvna ndlada, podporend solfdnymi
ekonomicklimi fundamentmi na mikro aj makro (rovni, ktord vyhnala viacero akciovyich indexov na
absolutne historick6 vrcholy. Z tohto d6vodu moZno predpokladat stagn6ciu alebo pomal5ie tempo
rastu akciovlich trhov, ktor6 v5ak do vel'kej miery, rovnako ako aj pohyb EURUSD, budri ovplyvnen6
d'alSim smerovanim monetdrnych politik hlavniich centrdlnych b6nk a udrZatel'nost'ou hospoddrskeho
rastu na makro aj mikro frovni. infladnyi viivoj v globdlnom meradle a udrZatel'nosf hospoddrskeho
rastu. Pohyb eurovej vlinosovej krivky sa bude do znadnej miery odvfjat'od infladn6ho vifvoja, pridom
infladn6 tlaky sti v poslednlich mesiacoch tlmen6. Kr6tke eurov6 (rokov6 sadzby odak6vame
v zdpornyich hodnotdch aj v druhej polovici roku 2017.

G raf ick6 zndzornenie vivoja hod noty dop I n kovej d6chod kovej hod noty:
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Priloha a. 6

k opatrenlu i.3/2016

Dfo (HMF) 11-02

H16senie o stave majetku v doplnkovom d6chodkovom fonde

Niizov doplnkov6ho d6chodkov6ho fondu

Stabilita prispevkovf d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

ilenenie podfa trhov

Druh majetku dlenenie c.r lodnota v tis. eur

PoOrel na majeil(u v

doplnkovom

d6chodkovom fonde v

a b L

qkcie

prijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu 1 7439,62 o,426E

prijat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 2 0,000c

prUat6 na obchodovanie na trhu k6tovanfch cennfch
papierov zahraniinej burzy cennrl'ch papierov alebo na

nom regulovanom trhu v netlenskom Stdte

3 0,000t

novr/ch emisiI cennVch papierov 4 0,000c

Dlhov6 cenn6 papiere

pri.iat6 na obchodovanie na regulovanom trhu 5 147080,0C 43,602C
pri.iat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 6 L4635,61 4,3388
prijate na obchodovanie na trhu k6tovanych cennrch
papierov zahranidnej burzy cennrf'ch papierov alebo na

nom regulovanom trhu v neilenskom Stdte

7 0,000c

nov\ich emisii cennVch oaoierov 8 0,000c

Niistroje peiain6ho trhu

prijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu 9 0,000c

Prijat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 10 0,000c
prijat6 na obchodovanie na trhu k6tovanfch cennVch
papierov zahranidnej burzy cenn,y'ch papierov alebo na

inom regulovanom trhu v netlenskom Stdte

1L 0,000c

z novfch emisii cennich papierov 12 0,000c

Podielov6 listy a cenn6 papiere

Standa rdn,ich pod ielovrich fondov 13 7757a,02 5,ZLLC

eu 16pskych Standardnrl'ch fondov 74 44308,16 73,7352

ipeciiilnych podielov,ich fondov 15 L8tL2,58 5,3695

zahranidnry'ch subjektov kolektivneho investova nia t6 0,000c

in,ich subjektov kolektivneho investovania t7 0,000c

Prevoditeln6 cenn6 papiere a ndstroje
oeriain6ho trhu

neprijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu podla $

53b ods.5 ziikona
18 0,000(

Vklady na beinrich rldtoch a na

vkladovrich 0itoch

splatn6 na poziadanie alebo s lehotou splatnosti
do 12 mesiacov v bankich so sidlom na Uzemi SR alebo
zahraniin\ich bank6ch so sidlom v dlenskom Stiite alebo
neClenskom Stite

L9 20368,35 6,038i

Finanin6 derivilty,ktonich pod kladovlim

ndstrojom s[ prevoditelnri cenn6
papiere a ndstroje peia:n6ho trhu,
finandn6 indexy, Lirokov6 miery,

vlimenn6 kurzy a meny

obchodovan6 na regulovanom trhu 20 0,000(

uzatvdran6 mimo regulovan6ho trhu 27 0,000(

Finanin6 deriviity, ktor,ich
podkladowm aktivom sU komodity
alebo komoditn6 indexy

obchodovan6 na regulovanom trhu 22 0,000(

obchodovan6 na komoditnej burze 23 0,000(

obchodovan6 na inom regulovanom komoditnom trhu so

sidlom v ilenskom Stdte
24 0,000(

Cenn6 papiere z novvch emisii
neprijat6 na obchodovanie do jedn6ho roka od ddtumu
vydania emisie

25 0,000(

lnti majetok 2b 0,000(
Objem pohladiivok doplnkov6ho d6chodkov6ho fondu celkom 7380L,62 27,878(
Hodnota majetku v doplnkovom d6chodkovom fond€ 28 337374,02 100,000(
Objem ziiviizkov doplnkov6ho d6chodkov6ho fondu celkom 29 72532,5C 21,5023
eiste hodnota majetku v doplnkovom d6chodkovom fonde 30 264791,s2 78,497'j
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