Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu 31.7.2017

Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,038336 Duracia 3,17
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 3,60

Nazov DDF Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.2.2012

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 13476 074 EUR

Komentar portfélio manazéra

ECB uvaZovala o zmene ,komentara“ ku QE vypustenim frazy, ze v
pripade potreby je pripravena navysit QE. NepreSlo to, ale FT si to
v8ak vysvetlili ako dalsi jastrabi signal a opat prudko rastli vynosy z
nemeckych SD o 0,1%, najviac od 2014. Vynosy SD EMU v priebehu
tyzdiia stupli, napr. vynos 10R talianskeho SD stupol aZ o 0,19% na
2,34%. Draghi neskoér povedal, Ze rast ekonomiky EMU je silnej$i ako
oCakaval. To na FT spustilo o¢akavania, Ze ECB sprisni menovu politi-
ku skor, nie 6/2018 ale najneskor v 4/2018. Podla prieskumu sa vSak v
roku 2018 zvysenie US neodakava. ECB na zasadnuti rozhodla, ze US
refinanénych a sterilizaénych operacii zostani nezmenené na Urovni
0,00 %, 0,25 % a -0,40 %, pri oakavani, ze klugové US zostanu na
sUcasnej Urovni pocas dlhSieho obdobia a eSte podstatnd dobu po
skonceni Cistého nakupu aktiv. V USA prebehlo vystupenie Jelenovej a
FT uvazoval o zacati procesu odvolania prezidenta Trumpa. Podla
prieskumu sa vsak investori najviac obavaju vysSieho urocenia, viac
ako Trumpa. Jedno slovo vypustené z komentara FED zahybalo FX
trhom a predznamenalo délezity dlhodoby trend. Zasadnutie FEDu
samo o sebe dopadlo podla ogakavania. FED ponechal US nezmene-
nu na 1,25 %, av8ak v doprovodnom komentari poznamenal, Ze si je
vedomi spomalujucej inflacie. [US—urokové sadzby; FED—zdruZenie riadite-
fov bank, suplujucich centralnu banku; EMU-Eurozéna, SD—-$tatne dlhopisy,
QE - kvantitativne uvolfiovanie, FT — finanény trh / trhy]

Udaje o trhovom riziku fondu

Penazné
Akci investicie
cie 16,60%
59.52% ’,/\'
Dlhopisy
23,89%
Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 iShares Euro HY Corp Bond EUR 11,71%
2 iShares Euro STOXX 50 EUR 9,80%
3 iShares EURO Div UCITS EUR 9,78%
4 iShares US Preferred Stock UsD 7.87%
5 FRTR 10/2019 EUR 5,46%
6 iShares MSCI India uUsD 5,38%
7 iShares Core DAX EUR 4,52%
8 iShares JP Morgan EM Bond EUR 4,49%
9 WDC 4/2024 usD 3,09%
10 ROSW 3/2021 EUR 2,81%
11 VIEFP 05/2022 EUR 2,75%
12 CENSUD 4,875 20/01/23 UsD 2,69%
13 ROMANI 4/2024 EUR 2,56%
14 BERKSHIRE HATHAWAY / B UsD 2,35%
15 DB Physical Gold Euro Hedge EUR 1,58%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VE€]
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V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zaala v zmysle $tatitu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
irsko 25,98 UK 1,58
Nemecko 14,33 Luxembursko 1,36
USA 16,27
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Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]

25

20

0

7 10 1 4 7 10 1 4 7

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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Bezplatna linka : 0800 11 76 76

Web sidlo: www.stabilita.sk
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