Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu 30.6.2017

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s. Hodnota DDJ Duracia

Vznik d.d.f. 1.4.2007 Aktualna hodnota DDJ 0,040646 Duracia 5,48
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,38
Hodnota NAV 264 791 522 EUR

Komentar portfélio manazéra V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato&nu hodnotu DDJ ku dfiu zadatia

Akciove trhy pokraCovali v raste, niektoré akciove indexy vytvorili nove vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zatala v zmysle $tatutu s
historické rekordy. Vynosy 10R SD USA klesli z 2,24 na 2,17%, ¢o bolo evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

pozitivne pre dlhopisy. Draghi vyhlasil, Ze eSte nenastal ¢as na stiahnu-
tie ekonomickych stimulov, postva sa to na neskorSie obdobie tohto
roka. ECB sadzby nezmenila a o¢akava, Zze ostanu na suc¢asnej Urovni
pocas dlhsieho obdobia a este podstatnu dobu po skonceni Cistého Podiel mien na majetku fondu k 30.6.2017
nakupu aktiv. ECB vypustila poznamku, Zze US by sa mohli opat’ znizit.

FED oznamil, ze hlavnia US zvy$uje o 0,25 % do pasma 1-1,25 %.

Urobil tak druhykrat tento rok a tretikrat za poslednych Sest mesiacov.

Rozhodol tak napriek spomaleniu tempa rastu ekonomiky na zaciatku

Udaje o menovom riziku fondu

tohto roka, ktoré vraj bolo len doCasnym javom. FED oznamil, Ze v EUR
tomto roku zacne s redukciou svojho portfélia dlhopisov. Lenze priSiel 68,99%
Draghi. Na konci mesiaca sa postaral o najvac¢sie prekvapenie a pre- i
hnanu reakciu FT. Trhy prekvapil jastrabim, resp. malo holubi¢im ko-
mentarom, ked velmi opatrne pootvoril dvere k sprisneniu menovej UsD
politiky (priaznivy vyvoj ekonomiky eurozény a pokles deflacnych tla- 31,01%
kov). EUR vzrastlo oproti USD na 10M maximum. Prudko rastli aj vy-
nosy SD a to naprie¢ celou Eurdpou, ¢o sa negativne odrazilo na pre-
kipenom akciovom trhu, ktory ustupil z bo¢ného trendu a zamieril na-
dol. Eurépske akcie vyrazne klesali, zazili najhorSi mesiac za posledny
rok, index STOXX 600 za mesiac stratil 2,7 %. [US—urokové sadzby; ) = prv— 5
FED-zdruzenie riaditefov bank, suplujdcich centralnu banku; EMU-Eurozéna, Prehrad podielu nezalo)ezpecenych mien
$D-statne dihopisy] EUR/USD 7,19%
Udaje o trhovom riziku fondu
Trhové riziko fondu k 30. 6. 2017 Prehl'ad dlhopisovej zlozky podfa splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
irsko 12,72 USA 7,18 Spolu
Udaje o najvaésich investiciach fondu Nemecko 4,81 LU 6,04 31,13
Nazov Mena Podiel UK 0,38
1 iShares EURO Div UCITS EUR 5,24%
2 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,83% 50%
3 BNP PARIBAS FLEXI Ill EUR 3,83% IE "' DE mUS UK mLU
4 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,63% 40%
5 iShares US Preferred Stock UsD 3,44%
6 FRTR 10/2025 EUR 3,39% 30%
7 iShares MSCI India uUsD 2,99%
8 iShares JP Morgan EM Bond EUR 2,65% 20%
9 EIB 10/2025 EUR 2,59%
10 POLAND 1/2025 EUR 2,53% 10%
11 KFW 1/2023 EUR 2,42%
12 BGB 3/2028 EUR 2,27% o
13 HB REAVIS REIF EUR 2,20% 0%
14 ROMANI 4/2024 EUR 217% namajetku naakciovejzlozke
15 EDF 4/2030 EUR 1,98%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€] Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
140 000 000 ' | | frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (¢astnika alebo poberatefa davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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