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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s.:
Nazor

Uskutognili sme audit Gétovnej zavierky dopinkového déchodkového fondu STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita
prispevkovy d.d.f. (dalej len ,fond"), ktord zahffia stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za
rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych uétovnych
zésad a Gétovnych metdd.

Podfa nadho nazoru, priloZzena G¢tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie fondu
k 31. decembru 2016 a vysledky jeho hospodarenia za rok, ktory sa skondéil k uvedenému datumu, v stlade
so zakonom & 431/2002 Z. z. o Gltovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Gétovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Naga zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky. Od
spolognosti sme nezavisli podta ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o tétovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon
o &tatutdrnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré s relevantné pre nas
audit Gétovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme

’

presveddeni, Ze ziskané auditorské dkazy poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.
Ina skutoénost

Audit (i&ovnej zavierky doplnkového d6chodkdvého fondu STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita prispevkovy
d.d.f. za rok kondiaci sa 31. decembra 2015 vykonal iny auditor, ktory diia 15. janudra 2016 vyjadril k tejto
Gétovnej zavierke nepodmieneny nazor.

STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita prispevkovy d.d.f. nemd povinnost zostavit vyrocnd spravu. Vvyroénu
spravu zostavuje spravcovska spoloénost STABILITA, d.d.s., a.s.

Zodpovednost étatutarneho organu za Gactovna zavierku

Statutdrny organ spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s. zodpovedd za zostavenie ictovnej zavierky fondu tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz v sulade so zé4konom o uétovnictve, a za interné kontroly, ktoré
tatutdrny organ spolognosti povazuje za potrebné pre zostavenie Gétovnej zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zévierky Statutdrny orgén zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrite
pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajtcich sa nepretrzitého pokracovania v Cinnosti,
ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by
mal v Gmysle fond zlikvidovat alebo ukondit jeho ginnost, alebo by nemal inG redinu moznost neZ tak
urobit.

Deloitte o;ngéuje jednu, resp. viacero spo|oé,nost|' Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolo&nosti s rucenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Clenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdrulenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spo}oénost’ Deloitte poskytuje sluiby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moznosti a dékladny znalost miestneho
prostredia, a tak mdze pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pbsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolonosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zélezi.



Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & (¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadna vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povazujd sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat,
Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zdklade
tejto uctovnej zdvierky.

V ramci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi uplatiiujeme odborny uUsudok
a zachovavame profesiondiny skepticizmus podas celého auditu. Okrem toho:

L

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti Gétovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre ndazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSsie ako riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, dmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych G¢tovnych zdsad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informécii zverejnenych &tatutdrnym organom.

Predkladdme zdver otom, & Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Gctovnd zdsadu nepretrzitého
pokrafovania v Cinnosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, Ci existuje
vyznamnd neistota v slvislosti s udaiostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokratovat v &nnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na savisiace informacie uvedené
v Ultovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informdacie nedostatocné, modifikovat nas nazor.
NaSe zdvery vSak vychddzaju z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania nasej sprévy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak méfu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovi prezentdciu, $truktiru a obsah actovnej zévierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i ictovna zdvierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

Bratislava 2. marca 2017

oo, Ly

Deloitte Audit s.r.o. Ing.Zpizana Letkova, FCCA
Licencia SKAu & 014 ddpdvedny auditor

icéncia SKAu &. 865
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Néazov spravovaného fondu

Pl fifsfpfefvikfofvfy | Joaf fof Jtf T TP T[T T ]
SUVAHA k31.12.2016
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2016 31.12.2015

a b 1 1
X Aktiva X X
I.  |Investi€ény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 1 232 392 846 209 075 888
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bez kupdnov 3 - -
b) |s kuponmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 159 816 340 159 118 105
a) |bez kupdnov 6 - -
b) |s kupdnmi 7 159 826 340 159 118 105
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9 - -
b)  [neobchodovatené akcie 10 - -
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 1 - -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spolognostiach 12 - -
4. |Podielové listy 13 71092679 49 588 686
a) |otvorenych podielovych fondov 14 71092 679 49 588 686
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 214 -
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 - -
b)  |kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) |[iné 19 - -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - -
a) |dlhodobé vklady v bankach 22 - -
b)  |dihodobé pdzicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 1473613 369 096
8. |Drahé kovy 25
IIl. |Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 25 640 981 42 053 869
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 25 640 981 30 743 058
10. |Ostatny majetok 28 0 11310 811

Aktiva spolu 29 258 033 827 251129 756
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Néazov spravovaného fondu

Pl fifsfpfefvikfofvfy | Joaf fof Jtf T T 7P T[T T 1]

SUVAHA k31.12.2016
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2016 31.12.2015
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Z&vézky (sucet poloZiek 1 az 7) 30 1909 828 12739 337
1. |Z&vazky voci bankdm 31 - -
Zavazky z vratenia podielov / z ukon€enia sporenia / z ukonCenia
2. [UCasti 32 6821 7229
3. |Zavazky voCi spravcovskej spoloCnosti 33 339 238 337 614
4. |Derivaty 34 1482 351 878 258
5. |Repoobchody 35 -
6. |Zavazky z vypoZitania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 81417 11516 235
Il. |Vlastné imanie 38 256 123 999 238 390 419
Podielové listy/déchodkové jednotky/dopinkove dochodkové
8. [jednotky 39 249 251 477 249 337 997
a) |Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia 40 6872 522 (10 947 577)
Pasiva spolu 41 258 033 827 251129 756
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Néazov spravovaného fondu

UC FOND 2-02

Pl difsfplefviklo [yl jdf fdf ¢ [ T T T § ¢ [ L 1T 1]
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roka 2016
Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2016 - 31.12. 1.1.2015 - 31.12.

cenie POLOZKA riadku 2016 2015
a b 1 1
1. [Vynosy z Urokov 1 7 656 471 8 607 859

1.1. |Uroky 2 7656 471 8 607 859

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

znizenie hodnoty prisluSného majetku/

1.3/b. |zruSenie znizenia hodnoty prislusného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 1452 872 (760 082)
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 1330 309 1815675

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 - -

3.2. |vysledok zaistenia 8

4./c. |Ziskl/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 9 3923 292 (15 246 532)

5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 2753 869 5394 192

6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 (6 376 161) (5683 337)

7./f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 - -

8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 316 293 330712
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 11 056 945 (5 541 513)
h. [Transakéné naklady 15 (41 129) (12 292)
i. |Bankové ainé poplatky 16 (4 469) (1159)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 11011 348 (5 554 964)
j. |Naklady na financovanie fondu 18 - -

j.1.  |néklady na droky 19 -

j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20 -

j-3. |naklady na dane a poplatky 21 - -
lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 11 011 348 (5 554 964)
k. |Naklady na: 23 (4 138 826) (5392 613)

k.1. |odplatu za sprévu fondu 24 (3 885 283) (4117 311)

k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde 25 (0) (1039 181)
. [Naklady na odplaty za sluZby depozitara 26 (215143) (219 273)
m. [Naklady na audit u¢tovnej zavierky 27 (38 400) (16 848)
A. |Zisk alebo strata 28 6 872 522 (10 947 577)

426
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Néazov spravovaného fondu

Pl difsfplefvikfolv |y Jof Jdf It [ [ T F T [T T 7 ]T]

POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2016
v eurach

A. V3eobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis cinnosti fondu, jeho investi¢na
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len prispevkovy
déchodkovy fond) je déchodkovy fond, zaloZeny v sulade s ustanoveniami Zakona 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len zakon
0 DDS) dopinkovou déchodkovou spolo¢nostou Doplnkova déchodkova spoloénost STABILITA, d. d. s, a. s.,
ICO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zalozena Zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofovou, pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo dna 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu KoSice |, oddiel Sa,
vlozka €. 1407/V. Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Stabilita, so sidlom
Bacikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31262368 avznikla na zaklade prechodu majetku tejto spolognosti
a v stlade s delimitaciou majetku a zavazkov DopInkovej déchodkovej poistovne ku driu 1. 4. 2007.

Prispevkovy déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neuréiti a nema pravnu
subjektivitu. Majetok vo fonde nie je si¢astou majetku spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od
majetku a hospodarenia spoloCnosti aod majetku ahospodarenia s majetkom vinych doplnkovych
déchodkovych fondoch, ktoré spoloénost spravuije.

Statdt prispevkového dachodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany
¢lenmi predstavenstva novozaloZenej spoloénosti STABILITA d.d.s., a.s. diia 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy
medzi u€astnikmi dopinkového déchodkového sporenia a spolonostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto
Statlte sa spravuju u€astnickou zmluvou, davkovym planom, prislu$nymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj
daldimi ustanoveniami prisludnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statite a schvaleny
riadnym Valnym zhromaZzdenim dia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP.
Tieto zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolonosti uverejnenim Upiného znenia Statltu
s upozornenim, ze doSlo k zmenam.

Dnia 10. 3. 2009 doSlo k zmene $tatltov v suvislosti so zavedenim doplnkovej dochodkovej jednotky v
zmysle zékona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Statit bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10.
marca 2009, v sulade s rozhodnutim NBS dria 5. 3. 2009 ¢. OPK-2864-1/2009. Spolo¢nost zaviedla doplnkovu
déchodkovu jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny der.

Dna 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statutu v stvislosti s novelou zakona 650/2004 Z.z. ktord sa dotykala
najma zabezpecenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu
fondov, zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch, zmeny odplaty za prestup Uc¢astnika do inej DDS
a zmeny odplaty za odstupné. Statut bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo dfia 26. 1. 2010 a bol podpisany
¢lenmi predstavenstva v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 24. 2. 2010 ¢. OPK 1473-1-2010.

Dna 11. 5. 2010 doSlo k zmene $tatutu v sUvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v d. d. f. Statut bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dfia 6. 5. 2010 & OPK 1473-1-2010.

Aktualny Statlt prispevkového d.d.f. bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim diia 11.12.2014
a bol podpisany Clenmi predstavenstva. Predstavenstvo spolo¢nosti v zmysle zékona o DDS vyhlasuje, ze
skuto¢nosti uvedené v Statute su aktualne, uplné a pravdivé.
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Néazov spravovaného fondu
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Prispevkovy dochodkovy fond investuje majetok spdsobom vymedzenym zakonom o DDS a Statutom
prispevkového déchodkového fondu, ato do majetku vymedzeného zadkonom o DDS a $tatGtom na principe
obmedzenia a rozloZenia rizika podfa zdkona o DDS a $tatutu.

Hlavnym predmetom ¢innosti spoloCnosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych déchodkovych fondov za uéelom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia. Spolo¢nost
vykonava spravu majetku v prispevkovom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene av zaujme
ucastnikov sporenia za predpokladu svojho nepretrzZitého trvania.

Investina stratégia prispevkového ddchodkového fondu je vyvazena, jej cielom je dosiahnut dihodobé
zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Stratégia predpoklada alokaciu investovaného majetku medzi akciovu
Zlozku na jednej strane a dlhopisovl a pefiaznl zlozku na strane druhej pri iasto€nom eliminovani menového
rizika. Akciova zlozka nepresiahne 35 % majetku v prispevkovom dochodkovom fonde. Dalsie obmedzenia
a podrobnosti v investi¢nej stratégii vyplyvaju z prislusnych pravnych predpisov a zo Statutu fondu.

Rizikovy profil vyplyva zo stanovenej investinej stratégie a predstavuje taki mieru rizika, ktora je v akciovej
zZlozke majetku spojena s investovanim do kapitalovych (majetkovych) cennych papierov, akcii, indexovych
fondov, cennych papierov kolektivneho investovania investujucich do akcii (napriklad podielové listy otvorenych
podielovych fondov). V dihopisove] zlozke majetku je spojena s investovanim do dihovych cennych papierov,
ktorych vynos je odvodeny od kreditného rizika. V pefaZnej zlozke majetku je spojena s investovanim do
nastrojov penazného trhu a terminovanych vkladov. Do majetku prispevkového dochodkového fondu je mozné
nadobudat derivaty finanénych nastrojov upravené dalej v Statite za i¢elom znizenia a obmedzenia rizika ako aj
dosahovania vynosu.

Spolo€nost’ primerane a s odbornou starostlivostou mdze pouzit na Ucely investovania okrem pravidiel
a postupov suvisiacich s riadenim rizik v prispevkovom doplnkovom dochodkovom fonde podla § 53 az § 55
zakona o DDS aj rating emitenta, emisného programu resp. konkrétnej emisie na hodnotenie rizika spojeného
s investovanim majetku v prispevkovom doplnkovom déchodkovom.

BlizSie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika su upravené $tatitom prispevkového dochodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti a ostatné vseobecné informacie o fonde

Prispevkovy déchodkovy fond spravuje doplnkova dochodkova spolo€nost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
Bacikova 5, 040 01 Kosice, ICO 36 718 556. Spoloénost je zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom KoSice 1., odd. Sa, vloZka Eislo 1407/V. Spolo¢nost je akciovou spolo¢nostou, ktorej predmetom ¢innosti
je vytvéranie a sprava doplnkovych dochodkovych fondov za Uéelom vykonavania doplnkového déchodkového
sporenia.

Depozitarom prispevkového ddchodkového fondu v sprave spoloCnosti je Slovenska sporitelfia, a. s.
so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym stdom Bratislava |., oddiel Sa, vlozka ¢islo 601/B. Depozitar vykonava ¢innost na zaklade pisomnej
zmluvy so spolo€nostou o vykone Cinnosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. 12. 2016

Meno Funkcia
Ing. Peter Gregor predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Boris Gubriansky Clen
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B. Pouzité tictovné zasady a tctovné metédy

B1) Informacie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Spolo¢nost’ vykonadva spravu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde samostatne vo svojom mene a
v zaujme ucastnikov sporenia (dalej len ,0¢astnik®). Spoloénost zabezpeduje vedenie Uétovnictva a vykaznictva
v doplnkovom déchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatni uétovnu zavierku
doplnkového déchodkového fondu podfa ustanoveni § 30 zakona o DDS.

Majetok spravovany v dopinkovom déchodkovom fonde nie je majetkom spolo€nosti, individualna Gétovna
zavierka doplnkového dochodkového fondu nie je konsolidovanad do Uctovnej zavierky spolo¢nosti. Spoloénost
nezostavuje konsolidovanu G&tovnu zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22
zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®).

Uttovna zavierka k 31. 12. 2016 pozostava zo stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016, bola zostavena v sulade s Opatrenim MF
SR z 24. septembra 2014 MF/18007/20174-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. Decembra &.
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a ozna¢ovani poloziek Uc¢tovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre doplnkové ddchodkové fondy v zneni
neskorSich predpisov. Vetky Udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach.

Tato uétovna zavierka je zostavend za predpokladu nepretrZitého pokracovanie prispevkového déchodkového
fondu vo svojej Cinnosti.

B2) Informécie o Uétovnych zasadach a Gétovnych metédach pri zostavovani iétovnej zavierky

- Zasady hospodarenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde

SpoloCnost postupuje pri zostavovani U¢tovnej zavierky v zmysle zakona o U¢tovnictve, pri uzatvarani
uctovnych knih pri rocnej Uctovnej zavierke postupuje podla Postupov uétovnictva vyplyvajlcich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouzit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spoloénost je povinnd vykonavat' &innost v najlepSom zaujme
ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrziavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, Statitu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrZiavat uinny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kod ucastnikov v dosledku nespravneho vykonu €innosti spolo¢nosti.

B3) Informacie o pouziti novych uctovnych zasad anovych U¢étovnych metdéd v porovnani
s prechadzajicim ucétovnym obdobim, dévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového déchodkového fondu

V porovnani s predchadzajicim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny G&tovnych postupov,
metdd oceriovania a odpisovania poloziek Uctovnej zavierky v porovnani s predchadzajucim obdobim Opatrenim
MF/18007/2014-74 sa upravuje usporiadanie poloZiek uétovnej zavierky v €asti ,Poznamky “ s G¢innostou od 31.
decembra 2014.

B4) Popis spdsobov ocefnovania majetku azavazkov, metéd pouzitych pri uréeni realnych hodnét
majetku a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z Casového hladiska sa uéty finanéného majetku a finanénych zavazkov ¢lenia na:

a) kréatkodobé, ak ich dohodnuté doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok
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- cenné papiere

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani ocenuju obstaravacou cenou, bez transakénych nakladov. Ak bol
cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym udrokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom
analytickom Uc¢te k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani

ocefiuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere precefiované na realnu hodnotu k
poslednému diiu kalendarneho mesiaca.

Zmeny redlnej hodnoty vzniknuté precenenim sa UCtuju na tarchu alebo v prospech analytického Gctuvykazu
ziskov a strat. Rozdiel medzi cenou, za ktori sa cenny papier obstaral a redlnou hodnotou je vynos alebo
naklad. v pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena, spolo¢nost ur€i ich hodnotu
na zaklade kvalifikovaného odhadu, rovnakym spdsobom a v stlade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre
vypocCet Cistej hodnoty majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde. Ku diu zostavenia uctovnej zavierky
spolonost oceriuje cenné papiere realnou hodnotou v sdlade so $tatitom doplnkového déchodkového fondu,
informaénym prospektom dopinkového déchodkového fondu a v sulade s pravnymi predpismi /najma zakon
0 DDS a Opatrenie NBS €. 180/2012 Z. z. z 12. juna 2012 o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde.

Reélnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktori mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zi¢astnenymi stranami. Reélnou hodnotou
finan€ného nastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.
Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portféliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoétom podla ustanoveni
Opatrenia Narodnej banky Slovenska 180/2012 v zneni neskorsich predpisov o metddach a postupoch ur€enia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde.

Majetok a zavazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenCnym vymennym
kurzom ur€enym a vyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou alebo N&rodnou bankou Slovenska v den
predchadzajlci diu uskutoCnenia Uctovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.
Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku v cudzich menach sa UCtuju na prislunych G¢toch aktiv
suvztazne s prisluSnymi u¢tami nakladov a vynosov.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky voéi bankam predstavuju zostatky na terminovanych G¢toch v jednotlivych bankéach
splatné do 1 roka. Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozliSované a iétované do obdobi, s ktorymi &asovo
a vecne sUvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa asovo rozliduju ako prijmy buducich obdobi.

- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého ucelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového néstroja, nevyzaduje Ziadnu pociatocnu
investiciu alebo vyzaduje pociatonU investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov, u
ktorych sa oakava podobna reakcia na zmenu trhovych €initelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spoloénost precefiuje derivaty na realnu hodnotu denne, ich precenenie je zachytené v U¢tovnictve ku
dniu Uctovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa UCtuji na ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
stvztaznym zapisom na ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na tcet ,Straty zo zaistovacich derivatov*.

- peniazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Peflaznymi prostriedkami st pefazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefaznych prostriedkov je financny majetok, ktory dopinkovéa déchodkové spolo¢nost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakEnymi nakladmi fahko zamenitelny za vopred zname mnozstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len
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nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin a Statne pokladnicné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v SUvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom penaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

-ostatné zavéazky

Ostatné aktiva sa uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa GEtuju v nominalnej hodnote. Ostatné
aktiva/pasiva sa tykaju nakupu/predaja cennych papierov, ktoré neboli finanéne vysporiadané ku dru Uctovnej
zavierky.

B5) Uréenie dia uskutoénenia aétovného pripadu

Defi uskutoénenia Uétovného pripadu prevodu cenného papiera je defi pripisania na Ucet alebo odpisania
z uctu cennych papierov u ¢lena centralneho depozitara cennych papierov. V ¢ase dohodnutia obchodu o nékupe
alebo predaji cenného papiera spoloénost U¢tuje o pohladavke a zavézku z titulu tejto transakcie, ktora sa do diia
prevodu cenného papiera precefiuje na realnu hodnotu. Defi uskuto¢nenia uctovného pripadu nadobudnutia
derivatu je def uzavretia zmluvy o iom. Defl uskuto€nenia Uétovného pripadu zaniku derivatu je defi jeho
expiracie.

Ostatné doplnujuce informacie

Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spolocnosti

Spolo¢nost ma narok na odplatu za spravu fondu a odplatu za zhodnotenie v zmysle § 35a a § 35b zakona
o DDS. Odplata za spravu prispevkového d.d.f. predstavuje za rok 2016 1,6 % priemernej ro¢nej Cistej hodnoty
majetku v prispevkovom d.d.f. Odplata za sprdvu sa do z&vazkov zahffia denne, plati sa mesaCne, ato za
ukon&eny kalendarny mesiac spravy vo vyske percentualnej sadzby, uvedenej vy3Sie. Zakladom pre vypocet je
1/12 priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku Prispevkového d.d.f. za ukoneny mesiac spravy.

Odplata za zhodnotenie sa uréuje kazdy pracovny def podia vzorca, uvedeného v prilohe zakona 650/2004
Z.z. Spolo€nost nemé narok na odplatu za zhodnotenie v pripade, ak vypocitana suma podfa vzorca ma zaporn
hodnotu.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Odplata za vykon ¢innosti depozitara sa uhradza z majetku Prispevkového d.d.f. a jej vyska je zavisla od
celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Dopinkovych déchodkovych fondoch spravovanych DDS. Celkova vySka
odplaty za vykon €innosti depozitara sa vypoCita ako (sadzba x NAV) : 365 x prisluSny pocet dni kalendarneho
mesiaca, za ktory sa odplata za vykon €innosti depozitara vypocitava, pri¢om pod sadzbou sa rozumie jedna zo
sadzieb uvedenych nasledovne:

had do sadzba Z objemu nad
180 000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320 000 000 370 000 000 103 400 EUR + 0,022% 320 000 000

370 000 000 114 400 EUR + 0,020% 370 000 000

VySka odplaty sa vypoCita na dennej baze, ato alikvotne z celkovej vysky Cistej hodnoty majetku fondu, ktory
spravuje spolo¢nost. Odplata sa uhradza vzdy za ukonceny kalendarny mesiac.
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Odplata za prestup

Odplata za prestup uCastnika do inej doplnkovej déchodkovej spoloCnosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia U¢astnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte U¢astnika ku driu predchéddzajucemu driu
prestupu. Spolo€nost nema narok na odplatu za prestup uéastnika do inej doplnkovej déchodkovej spoloénosti,
ak od uzatvorenia u¢astnickej zmluvy uplynul viac ako rok.

Odplata za odstupné

Spolo€nost ma pravo na odplatu za odstupné vo vySke uréenej podia davkového planu, ak v fiom je uréena,
inak vo vySke uréenej podia Z&kona o DDS ucinného do 31.12.2013, ak odstupné bolo vyplatené na zé&klade
ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. 1. 2014.

Prehlad o zmenach v Cistom majetku fondu

Prehlad 0 zmenach v istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, z dévodu zhodnotenia
majetku vo fonde a vztahov s G¢astnikmi sporenia. Zobrazuje absolUtnu zmenu hodnoty majetku, aj relativnu
zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou, postupy vypoctu vysky zniZzenia hodnoty majetku
a rezerv

V pripade spornych a pochybnych pohfadavok spoloCnost vytvori v prispevkovom déchodkovom fonde
opravné polozky k takémuto majetku.

PoCas roka 2016 sa vo fonde nevyskytoval ziaden majetok, ktory by opraviioval spolo¢nost vykazovat
opravné poloZky, pripadne rezervy.
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C. Prehlad o peniaznych tokoch k 31. 12. 2016

Ozna Cash flow k Cash flow k
cenie Polozky 31.12.2016 31.12.2015
x |Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. |Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 7656 471 8607 858
2. |Pohladévky z urokov, odplat a provizii (-) (214) (369 096)
3. |Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (4 184 423) -
4. |Z&vézky z urokov, odplat a provizii (+) 376 892
5. |Vynosy z dividend(+) 1330 309
6. |Pohladavky z dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 167 562 070 (295 407 026)
8. |Pohladavky za prdané cednné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zatctovania Uétov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (180 515 897) 268 027 336
10. |Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnutefnosti (+) - -
11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-) -
13. |Zavazky voci dodavatelom (+) 344 843
14. |Néklady na zrazkovu dari z prijmov (-) - -
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 5364 4211
I |Cisty penaZny tok z prevadzkovej ¢innosti (7 769 427) (18 791 874)
x |Penazny tok z investinej ¢innosti X X
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zavazky z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
19. |Pohladavky na dividenty z realitnych spolo€nosti (-)
20. |Znizenie/zvy3enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Il. |Cisty pefiazny tok z investiénej ¢innosti
x |Penazny tok z finanénej €innosti X X
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 38 120 785 45931 503
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (38 207 304) (24 661 657)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/pohladavky z prestupov
23. |do (+/-)
24. |Dedi¢stva (-)
25. |Z&vazky na vyplatu dedicstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
28. |Naklady na roky za dlhodobé Uroky (-)
29. |Zavazky za Uroky za dlhodobé uroky (+) - -
lll. |Cisty periazny tok z financnej ¢innosti (86 519) 21 269 846
IV. [Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene 2753 869 7193 041
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |.+I1.+IIl.+IV. (5102 077) 9671013
V1. |Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaCiatku U¢tovného obdobia 30 743 058 21072 045
VIl. |penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gi¢tovného obdobia VI.+V. 25 640 981 30 743 058
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D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2016

Ozna-
cenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015
a b 1 1
I.  |Cisty majetok na zaciatku obdobia 238 390 419 237 589 934
a) |poCet podielov/dbchodkovych jednotiek/DDJ - -
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |dopinkovych dochodkovych fondov 49 068 362 45931503
2. |Zisk alebo strata fondu 6 872 522 (10 947 577)
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia - -
4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
7. |jednotky/prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (38 207 304) (34 183 441)
Il. |Narast/pokles Cistého majetku 17 733 580 800 485
A. [Cisty majetok na konci obdobia 256 123 999 238 390 419
a) |pocet podielov/dbchodkovych jednotiek/DDJ 6 383 922 308 6 108 451 525
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,040120 0,039026

Cisty majetok na zaciatku obdobia je majetok U&astnikov sporenia k 1. 1. 2016. Upisané prispevky
predstavuju prispevky ucastnikov a ich zamestnavatelov. Polozka prevedené a vyplatené dopinkové dochodkové
jednotky predstavuje vyplatené davky ucCastnikom a poberatefom davok, vratane vyplatenych narokov

opravnenym osobam a kladny vynos fondu v stlade so zdkonom o DDS.

Ak ucastnik poZiada o vyplacanie do€asného doplnkového starobného dbchodku alebo do¢asného
dopInkového vysluhového déchodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajuci aktualnej hodnote osobného Uctu
uCastnika ku dru prevedenia tohto majetku, zniZzeného o vysku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové
vyrovnanie Ucastnik poziadal, do vyplatného doplnkového déchodkového fondu.

Doplnkova déchodkova jednotka evidovana na osobnom uéte U¢astnika vyjadruje podiel G¢astnika na majetku
v dopinkovom déchodkovom fonde. Hodnota dopinkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a urCuje sa
kazdy def s presnostou na 6 desatinnych miest. Hodnota podielu DJ 0,040120 je hodnota k 2.1.2017 vypocitana
z hodnoty NAV k 30.12.2016 a zahffia Cisté zhodnotenie, vratane vynosov a jednotlivych odplét sprévcovske;
spolo¢nosti a depozitarovi.
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E. Poznamky k polozkam siivahy a k vykazu ziskov a strat
Aktiva
1. Cenné papiere (riadok 1 aZ 15 stivahy)
Strukttira portfolia dlhopisov podla jednotlivych mien k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015
Cislo
riadku Dlhopisy podla meny 31.12.2016 31.12.2015
1. Dlhopisy denominované v EUR 98 960 570 104 075 662
2. Dlhopisy denominované v USD 60 865 770 55042 444
3. Dlhopisy denominované v BRL 0 0
4 Dlhopisy denominované v TRY 0 0
Spolu 159 826 340 159 118 106
Strukttira portfolia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015
Cislo 2.1. EUR DIhopisy ocenované RH podfa
riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov - 1032 165
7. Nad pat rokov 98 960 570 103 043 497
Spolu 98 960 570 104 075 662
Cislo 2.1. USD dlhopisy ocefiované RH podla
riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 1987 460 -
7. Nad pat rokov 58 878 310 55042 444
Spolu 60 865 770 55042 444
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Strukttra portfolia dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015

Cislo 2. 11. EUR dlhopisy ocefiované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov - 3117 786
6. Do piatich rokov 24 032 562 10 386 958
7. Nad pét rokov 74 928 008 90 570 918
Spolu 98 960 570 104 075 662
Cislo 2. 11. USD dlhopisy ocefiované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov -
4, Do jedného roka - 950 278
5. Do dvoch rokov 2 064 387 -
6. Do piatich rokov 10 114 064 18 304 216
7. Nad pat rokov 48 687 319 35787 950
Spolu 60 865 770 55042 444
Dihopisy ocefiované realnou hodnotou podla jednotlivych mien k 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2015
Cislo
riadku 2.1l. EUR dihopisy ocefiované RH Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
1, Dihopisy bez kuponov -
1.1. nezaloZené -
1.2. zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zaloZené - -
2. Dihopisy s kuponmi 98 960 570 104 075 662
2.1. nezalozené 98 960 570 104 075 662
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 98 960 570 104 075 662
Cislo
riadku 2.11I. USD dihopisy ocenované RH Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
1. Dihopisy bez kupénov -
1.1 nezaloZené -
1.2. zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kupénmi 60 865 770 55 042 444
2.1. nezaloZené 60 865 770 55 042 444
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 60 865 770 55042 444
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Struktiira portfolia podielovych listov podla druhov k 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2015:

C.r.

4.1. Podielové listy

31.12.2016

31.12.2015

1. |PL otovrenych podielovych fondov

71092 679

49 588 686

1.1. nezalozené

71092 679

49 588 686

1.2. | zaloZené v repoobchodoch

1.3. | zaloZené

2. |podielové listy ostatné

2.1. nezalozené

2.2. | zaloZené v repoobchodoch

2.3. | zalozené

Spolu:

71092 679

49 588 686

o
=

4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené

31.12.2016

31.12.2015

EUR

55 112 680

44186 188

usD

5402 498

JPY

15979 999

CHF

GBP

SEK

CZK

ISl Il 524 ESdl el FSd KN o

HUF

©

PLN

-
e

CAD

—_
—_

AUD

—
Mo -

Ostatné meny

Spolu:

71092 679

49 588 686

5. Kratkodobé pohladavky (riadok 16 stivahy)

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2016 a k 31. 12, 2015

C.r.

5.1. EUR Kratkodobé pohfadavky podla dohodnutej doby

31.12.2016

31.12.2015

.|do jedného mesiaca

.|do troch mesicov

214

.|do Siestich mesiacov

Slowlo—

.|do jedného roka

Spolu:

214

0

SpoloCnost’ vykazala k terminu ucétovnej zavierky kratkodobé pohladavky so splatnostou do 1 roka v sume
214 €, ktoré predstavuju troky z kratkodobych terminovanych vkladov a budu vyplatené k 31.3.2017.

15/26




LEI UC FOND 3-02
[3[1]s]7fofoln]2[¥][s[i][1]o]v]A[c|P|N]5]0]
Néazov spravovaného fondu
Pl fi[sfpfefvikjofviy] Jdf [d] [t ] | | [ [ ] | [ [ ]
7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 stivahy)
C.r. 7. 1. Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2016 31.12.2015
1. |urokové 1165 806 369 096
1.1. vyrovavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v gistom 1165 806 369 096
2 |menové 299 227 -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom 299 227
3. |akciové 8 580
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom 8580
4. |komoditné -
41. vyrovndvané v hrubom -
4.2. vyrovndvané v Cistom
5. |dverové - -
Spolu 1473 613 369 096
Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2016 a k 31.12.2015
C. 7.1l. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby
riad. splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. |do jedného mesiaca 8580 -
2. |do troch mesiacov 200 511
3. |do Siestich mesiacov 98 717
4. |do jedného roka - -
5. [nad jeden rok 1165 806 369 096
Spolu 1473 613 369 096
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9. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 27 stivahy)
Polozka pefaznych prostriedkov aich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na
v jednotlivych menach k 31. decembru 2016.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2015

uétoch v bankach

9. I. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
C.r. EUR 31.12.2016 31.12.2015
1. |Bezné ucty 18 580 179 30 743 058
Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3. |Pohladavky na pefazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 18 580 179 30 743 058
5. |Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 18 580 179 30 743 058
6. |Ostatny majetok - -
Spolu: 18 580 179 30 743 058
9. Il. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
C.r. v USD 31.12.2016 31.12.2015
1. |Bezné ucty 7060 577 18 351 740
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin -
3. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 7 060 577 18 351 740
5. |Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych prostriedkov - -
Spolu 7060 577 18 351 740
9. lll. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Cr. v CHF 31.12.2016 31.12.2015
1. |Bezné ulty 140 139
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere peflazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzisuéet suvaha 140 139
5. [Uverové linky na okamZité Eerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 140 139
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9. IV. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

31.12.2016

31.12.2015

1. |Bezné ucty

85

83

2. |do 24 hodin

Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné

3. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace

Medzisucet stivaha

85

83

5. |Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

85

83

10. Ostatny majetok (riadok 28 stivahy)

Cr. 10. Ostatny majetok

31.12.2016

31.12.2015

1. |Ostatny majetok - pohladavky z obchodného styku

(=)

11310 811

2. |Spolu

(=]

11 310 811

PASIVA
2. Zavazky z ukonéenia Ucasti (riadok 32 stivahy)

Cr. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia

31.12.2016

31.12.2015

1. [Zavazky z ukon&enia sporenia/ucasti

6 821

7229

2. |Spolu

6 821

7229

3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti (riadok 33 stivahy)

Cr. 3. Zavazky voci dopinkovej dochodkovej spoloénosti

31.12.2016

31.12.2015

1. [Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti

339 238

337614

2. |Spolu

339 238

337 614

4. Derivaty s pasivnym zostatkom (riadok 34 suvahy)

c.r. 4. 1. Derivaty s pasivnym zostatkom

31.12.2016

31.12.2015

1. |arokové

721 068

1.1. vyrovavané v hrubom

1.2. vyrovnavané v Cistom

721068

2. |menové

759 248

878 258

2.1. vyrovnévané v hrubom

2.2. vyrovndvané v gistom

759 248

3. |akciové

2035

878 258

3.1. vyrovnévané v hrubom

3.2. vyrovndvané v gistom

2035

4. |komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom

4.2. vyrovnavané v gistom

5. |dverové

Spolu:

1482 351

878 258
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Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti:
4. I. Derivaty s pasivnym zostatkom podla
C.r. zostatkovej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. |do jedného mesiaca 441 688
2. |do troch mesiacov 761 283
3. [do Siestich mesiacov 436 570
4. |do jedného roka - -
5. [nad jeden rok 721 068
Spolu 1482 351 878 258
7. Ostatné zavazky (riadok 37 suvahy)
C.r. 6. Ostatné zavazky 31.12.2016 31.12.2015
1. |Zavézky voti depozitérovi 37 654 37 168
2. |Darn vyberana zrazkou 5 364 4211
3. |Iné zavazky: 38 400 11 474 856
3a) | zavazky z nakupu CP 0 11 458 008
3b) | zavézky voci auditorom 38 400 16 848
4. |Spolu 81417 11 516 235

Ostatné zavazky predstavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu asprédvu cennych papierov, dan
z vyplatenych davok, zavazky z nakupenych cennych papierov, vysporiadanych v nasledujicom mesiaci.

8. Podielové listy/dopinkové dochodkové jednotky (riadok 39 stivahy)

Polozka 31.12.2016 31.12.2015
Stavk 1. 1. 249 337 997 228 068 151
Prirastky na osobnych uctoch 49 068 362 45931503
Ubytky na osobnych G¢toch (49 154 882) (24 661 657)
Stav k 31. 12.2016 249 251 477 249 337 997

Polozka ,prirastky na osobnych G&toch* predstavuje prispevky U€astnikov a ich zamestnavatelov.
PoloZka ,Ubytky na osobnych uctoch® predstavuje dévky vyplacané ucastnikom a poberatefom davok, vratane
vyplatenych narokov opravnenym osobam a dediCom, ako aj kladny vynos tohto prispevkového dopinkového

ddchodkového fondu, a to v stlade so zakonom o DDS.
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Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z trokov

. |1.1. Uroky

31.12.2016

31.12.2015

Bezné Uty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

1996

4248

Dlhové cenné papiere

7654 475

8 603 611

ISIFNIN NI N (3
bl el Boad d Pl P

P6zicky obchodnym spolo€nostiam

Spolu

7656 471

8 607 859

2. Vynosy z podielovych listov

C.r. |2. Vynosy z podielovych listov

31.12.2016

31.12.2015

Otvorené podielové fondy

1452872

(760 082)

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

bl Bl I e

Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

1452872

(760 082)

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

. |3. Dividendy

31.12.2016

31.12.2015

EUR

(379 921)

1815675

UsD

1710230

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

PLN

CAD

AUD

e B P T T BN e B B P N B 2

Ostatné meny

Spolu:

1330 309

1815 675

4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

C.r. |4./c. Zisk/strata z cennych papierov

31.12.2016

31.12.2015

Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papeire

Dlhodobé dlhové cenné papiere

3923292

(15 246 532)

bl Sl I e

Podielové listy

Spolu

3923 292

(15 246 532)
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5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cr. [5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2016 31.12.2015
1. |EUR - -
2. |USD 2753 869 4912 342
3. [JPY - -
4, |CHF
5. |GBP
6. |SEK
7. |CZK
8. [HUF -
9. |PLN (1969)
10. |CAD 1054 748
11. [AUD -
12. |Ostatné meny - (570 930)
Spolu 2753 869 5394 192
6. Zisk/strata z derivatov
C.r. |6./e. Ziskistrata z derivatov 31.12.2016 31.12.2015
1. |urokové (547 357) (4278 702)
1.1. vyrovavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom (547 357) (4278 702)
2. |menové (4 102 659) (1 404 635)
2.1. vyrovndvané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v gistom (4 102 659) (1404 635)
3. |akciové (1726 145) -
3.1. vyrovnavané v hrubom -
3.2. vyrovnavané v Cistom (1726 145)
4. |komoditné -
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2 vyrovnavané v Cistom
5. |averové - -
Spolu (6 376 161) (5683 337)
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
C.
riad. |8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 31.12.2016 31.12.2015
1. |Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS 316 293 330712
Spolu 316 293 330712
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i. Bankové a iné poplatky

C.r. [i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2016 31.12.2015
1. |Bankové poplatky (4 469) (1159)
2. |Burzové poplatky - -
3. [Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (41 129) (12 292)
4. |Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu (45 597) (13 451)

k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

C.r. |k. Naklady na: 31.12.2016 31.12.2015
k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (3 885 283) (4117 311)
k.2 |Néaklady za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (0) (1039 181)
I |Naklady na odplaty za sluzby depozitara (215 143) (219 273)
m. [N&klady na audit U¢tovnej zavierky (38 400) (16 848)
lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (4 138 826) (5392 613)

A. Zisk alebo strata

Spoloénost dosiahla v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde za rok 2016 zisk vo vy$ke 6 872 522 eur.

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podstivaha)

Ozna
cenie

Polozka inych aktiv

31.12.2016

31.12.2015

a

b

1

2

Iné aktiva

X

X

Prava na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurdpskych opcii

163 160 478

98 741618

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruéenia

ISl Bl KS2d ESAl ol KSad ] Bl B

Pohladavky zo zaloznych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava

10.

Prava k cudzim veciam a prdvam

11.

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

230909 019

208 706 792

13.

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

394 069 497

307 448 410
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Ozna

cenie Polozka inych pasiv

31.12.2016

31.12.2015

b

o

1

1

Iné pasiva

X

X

Zavazky na poZzi¢anie pefiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurdpskych opcii

163 160 478

98 741618

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z rutenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpeCovacim prevodom prava

e Eoad Bl S2d ESdl ol KSad ] ol B

Prava inych k veciam a pravam fondu

Hodnoty prevzaté do spravy

_|
—_ O

Zavézky v evidencii

Iné pasiva spolu

163 160 478

98 741 618

G. Ostatné poznamky

Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Spoloc¢nost' v skupine

Pohl'adavka

Zavidzok

Popis

STABILITAd.d.s., a.s.

339 238

Odplata za spravu

Spoloé¢nost’ v skupine

Vynos

Néklad

Popis

STABILITAd.d.s., a.s.

3 885 283

Odplata za spravu

Prehlad jednotlivych polozZiek suvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2016

EUR [ USsD | Inémeny | Spolu

Aktiva
Dlhopisy 98 960 570 60 865 770 - 159 826 340
Podielové listy 55 112 680 15979 999 71092 679
Kratkodobé pohladavky 214 - 214
Derivaty 8 580 1465 033 - 1473613
Penazné prostriedky a ekvivalenty 18 580 179 7 060 577 225 25 640 981
Aktiva spolu 172 662 223 85 371 380 225 258 033 827

Pasiva
Zavazky z ukoncenia ucasti 6 821 - - 6 821
Zavazky vodi sprav. spoloénosti 339 238 - - 339 238
Derivaty 2035 1480 316 - 1482 351
Repoobchody 0 - - 0
Ostatné zavazky 81417 - 81417
Ucty ucastnikov sporenia 249 251 477 - 249 251 477
Zisk/strata fondu 6 872 522 - - 6 872 522
Pasiva spolu 256 553 511 - 258 033 827
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2015

EUR [ UsD | Inémeny | Spolu
Aktiva
Dlhopisy 104 075 662 55042 444 159 118 106
Podielové listy 44 186 188 5402 498 49 588 686
Kratkodobé pohladavky 0 - 0
Derivaty 369 096 - 369 096
Ostatny majetok 11 310 811 - - 0
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 12 391 096 18 351 740 222 30 743 058
Aktiva spolu 172 332 853 78 796 682 222 251129 756
Pasiva

Zavézky z ukoncenia Ucasti 7229 - 7229
Zavézky vodi sprav. spoloénosti 337 614 - 337614
Derivaty 878 258 - 878 258
Repoobchody 0 - 0
Ostatné zavazky 11516 235 - 11516 235

UCty ucastnikov sporenia 249 337 997 - 249 337 997
Zisk/strata fondu (10 947 577) - (10 947 577)
Pasiva spolu 251129 756 - 251129 756
Prehl'ad jednotlivych poloziek stivahy podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2016

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov|nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dlhopisy -| 1987 460[ 157 838 830 -| 159 826 340
Podielové listy - - - 71092 679 71092 679
Kratkodobé pohladavky 214 - - - - 214
Derivaty 8 580 200 511 98 717 1165 806 1473613
Pefazné prostriedky a ekv. 25 640 981 - - - 25 640 981
Ostatny majetok - - - - - - 0
Aktiva spolu 25 649 561 200 724 98717| 1987460 159 004 686 71092 679 258 033 827
Pasiva

Zavézky z ukondenia U¢asti - - 6 821 6 821
Zavézky voti DDS 339238 - - - - 339238
Derivaty - 761 283 - 721068 1482 351
Repoobchody - - - - -
Ostatné zavazky 81417 - - - 81417
UCty ucastnikov sporenia - - -| 249251 477) 249 251 477
Zisk/strata fondu 6 872 522 - - - - - 6 872 522
Pasiva spolu 7293177 761 283 0 0 721 068| 249 258 298| 258 033 827

24/26




LEI

(3l rfsl7folo[n]2]v][s|i]r]ov]afc]p]n]s]o]

Nazov spravovaného fondu

UC FOND 3-02

Pl [ fs o fe Jv [k Jo Jv [y |

ld. |

ld. |

Ir 1 |

Prehlad jednotlivych polozZiek stivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2015

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov|nad 5 rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dlhopisy - - -| 1032165 158 085 941 159 118 106
Podielové listy - - 49588 686] 49 588 686
Kratkodobé pohladavky - - - -
Derivaty - - - 369 096 369 096
Pefiazné prostriedky a ekv. 30 743 058 - - -| 30743058
Ostatny majetok - - - - 11 310 811 11 310 811
Aktiva spolu 30 743 058 0 0] 1401261| 158 085941 60899497 251129 756

Pasiva
Zavézky z ukonCenia ucasti - - 7229 7229
Zavazky voci DDS 337614 - - 337614
Derivaty 441 688 436 570 878 258
Repoobchody - - -
Ostatné zavazky 11516 235 - - - 11516 235
UcCty UCastnikov sporenia - - -| 249337997| 249 337 997
Zisk/strata fondu (10 947 577) - - - - -| (10947 577)
Pasiva spolu 23243114 0 436 570 0 0| 249 345226 251129 756

Informacie o riadeni rizik

Spolocnost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statdtu
doplnkového déchodkového fondu a zakonom o DDS. Investiéna stratégia prispevkového déchodkového fondu je
vyvazena, prihliada na ucel zriadenia prispevkového dochodkového fondu. Cielom investiCnej stratégie je
dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri strednej Urovni rizika zaloZzenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
akciové investicie na jednej strane a dlhopisové a penazné investicie na strane druhej apri Ciastoénom
eliminovani trokového a menového rizika. Prostriedky v prispevkovom déchodkovom fonde vy€lenené na iné ako
akciové investicie méZu v prevaznej miere smerovat do dlhopisovych investicii.

Dalsie obmedzenia a podrobnosti o investiénej stratégii vyplyvaji z prislusnych pravnych predpisov a $tattu
fondu. Rizikovy profil prispevkového dochodkového fondu vyplyva zo stanovenej investinej stratégie a
predstavuje najviac taki mieru rizika spojend s investovanim majetku, aka je eSte pravne pripustnd pri
investovani s majetkom vo vyvazenych déchodkovych fondoch starobného dochodkového sporenia podla zakona
o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Giastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a met6d, urCenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam), ktoré su nevyhnutné pre vCasné, presné a uspedné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za najdoleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povazujeme menové, (rokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomujic si vplyv g
dalSich druhov rizik akymi su napriklad inflacné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviluje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v sulade s platnou
legislativou o déchodkovom sporeni a Statitom doplnkového déchodkového fondu realizuje obchody na
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obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia doméacej meny voci
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moze spoloénost v zmysle platnej legislativy
a Statutu vyuZivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (dverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajluce z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit' svoje zavéazky vplyvom zhor$enia svojej finanénej situécie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, o méze mat za nésledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spolo¢nost. Spolo¢nost’ sa pri kupe
cennych papierov do svojho portfélia rozhoduje na zédklade fundamentov a ratingu emitujucej spolo¢nosti resp.
prisluSného cenného papiera.

Akciové riziko predstavuje riziko, Ze dojde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov ( investitné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situacie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajd, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stupaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZze v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prena$a na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne. Ceny cennych papierov sa pohybuju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva modifikovana duracia. Duracia predstavuje priemernu splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od
posunu krivky urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika moze spolonost v zmysle platnej legislativy a $tatutu
vyuZzivat Urokové derivaty, napr. urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach
Od datumu tejto Uctovnej zavierky v prispevkovom doplnkovom fonde aZ po datum vyhotovenia poznamok

k roénej Uctovnej zavierke 2016 nedo$lo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutoénosti v nej
uvedené.
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