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Hodnota NAV

Slovenska sporitelfia a.s.
26 132 851 EUR

Vybor FED-u (FOMC) na svojom prvom zasadnuti od zvolenia Trumpa,
ponechal podla ogakavania hlavni US bez zmeny. FOMC bol optimisticky
vo vyhlade vyvoja ekonomiky USA, ale neposkytol dalSie informécie, kedy
sa chysta US zvysit opat. To malo negativny dopad na akcie finanénych
spolognosti. Og&akavanie poétu zvySeni US pre tento rok sa po rozhodnuti
FED-u znizilo a vac¢sina trhu teraz ocekava len 2 zvySenia. O Trumpovi
tvrdia, Ze je nevypocitatelny, a Ze nikto nevie, ¢o ho napadne zajtra. Napri-
klad jeho vynos, ktorym zakazal vstup do USA obanom zo siedmych pre-
vazne moslimskych krajin, vyvolal ostré reakcie. Pritom novy prezident robi
to, ¢o povedal, Ze urobi. Europské dlhopisy sa vyvijali pod taktovkou vyvoje
vo Francuzsku a v Grécku. Franclzske dlhopisy zastavili svoje straty, ale
stale nemohli najst pevnd pdédu pod nohami. Le Penovéa opat pripustila, Zze
franctzsky dlh méze byt prevedeny z EUR do “nového franku”. To pripada
v Uvahu pre zhruba 80 % v8etkych dlhopisov podla franctzskeho prava,
odhadom okolo 1,7 bilibna EUR. Pokial by sa to stalo, povazovali by to
ratingové agentury pravdepodobne za historicky najvac¢si novodoby bankrot
krajiny. Rozdiel vynosov 10R francuzskych a nemeckych dlhopisov vzrastol
na najvysSiu Uroven za viac ako 3R (na 73 bodov) potom, ¢o Le Penova
slubila, Zze v pripade zvolenia za prezidentku Francuzsko zbrzdi globaliza¢-
né tlaky a ukoné&i "neriadend migraciu”. US v USA asi ostani na nizkej
urovni najmenej do konce tohoto roku, dokial nebude jasné, ¢i politika
novej Trumpovej administrativy a vlady USA povedie k vySSej inflacii ¢i
ekonomickému rastu. V kontraste so vSeobecnymi o¢akavaniami dvoch az
troch zvy$eni US FEDu to povedal prezident federalnej rezervnej banky v
St. Louis James Bullard. [AT — akciové trhy, US — Grokové sadzby, SD — §tatny
dlhopis, FT — finanény trh]

Trhovériziko fondu k 28. 2. 2017
PENAZNE
INVESTICIE
6,85%

DLHOPISY]

93,15%

Nazov Mena Podiel
1 KFW 1/2023 EUR 29,94%
2 FRTR 4/2023 EUR 15,35%
3 BGB 9/2022 EUR 9,71%
4 PFE 6/2021 EUR 4,91%
5 DT 7/2022 EUR 4,74%
6 VATFAL 3/2021 EUR 4,50%
7 ENGIFP 1/2021 EUR 4,32%
8 EDF 1/2021 EUR 4,28%
9 PKNPW 6/2021 EUR 3,63%
10 KPN 4/2021 EUR 2,31%
11 ROMANI 4/2024 EUR 2,22%
12 SPPIDS 6/2021 EUR 2,11%
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Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,040463
0,033194

4,86
4,86

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 28.2.2017
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Belgicko 9,71 USA 5,13 %
Cesko -0,14 Svédsko 8,14 %
Nemecko 29,94 Rumunsko 2,22 %
Franclzsko 23,95 Slovensko 14,00 %
Holandsko 7,05 Spolu 100,00 %
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v dosledku rdznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom téte
Ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stipat alebo klesat a Gi¢astnik nemusi dostat spéat celkovl nasporend sumu
prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

STABILITA
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