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Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 26 874 984 EUR

Mesiac volieb a ropy. FED nevyuzil prilezitost a nezvysil US. Podla nepisané-
ho pravidla sa bezprostredne pred volbami zékladna US v ekonomike nemeni.
Naskok Clintonovej pred Trumpom bol tyzderi pred volbami az 6 %, tesne pred
volbami 3 % a nakoniec sa prieskumné agentury mylili a vyhral Trump. Reak-
cia AT: EUROSTOXX 50 — 4 %, NIKKEI - 5,36 %, US futures — 5 %, zlato +5
%. AT sa vyplasili a klesli, ale potom sa otodili a rychlo rastli. DAX v rdmci dia -
2,84 % potom +5,18 %. Jeden Uverovy stratég povedal, Ze pride "trumpflacia",
ktora povedie k rastu cien akcii a Uvery dostane pod tlak. Vzrastli vynosy diho-
pisov (klesli ceny), vynos 10 roéného SD v USA stupol v priebehu 1M najviac
od 1/2009. Bolo to preto, lebo FT o¢akaval silnejSi hospodarsky rast a silnejSiu
inflaciu. Rastli aj akcie v USA. Opacne, pre hrozbu rastu protekcionizmus v
USA stratili europske akcie a hlavne akcie rozvojovych krajin. Ropa zareagova-
la rastom o 1 % na spravu, Ze ¢lenovia OPEC su blizko k dohode o obmedzeni
svojej tazby. Ich ciefom je dostat pod kontrolu situaciu na ropnom trhu, ktory
zapasi s nadbytkom ropy. Po stretnuti ropa vyskocila o 8%. ECB dalej upo-
zorfiuje na potenciadlne rizika suvisiace s politickymi udalostami v mnohych
vyspelych krajinach, napriklad, sériou volieb a plebiscitov na oboch stranach
Atlantiku. Tieto udalosti mézu vyvolat velké trhové zmeny a nasledne povedu
k finanénému dominovému efektu. ECB to povazuje za velké riziko, kedze
eurozona je vzhladom na nizky nominalny rast stale zranitelna. Rizika dalSich
korekcii cien aktiv zostavaju vysoké a mézu byt posilnené vysokou korelaciou
medzi jednotlivymi druhmi aktiv. [AT — akciové trhy, US — trokové sadzby, SD
— §tatny dlhopis, FT — finanény trh]

Trhové riziko fondu k 30. 11. 2016
PENAZNE
INVESTICIE
2,84%

DLHOPISY_/\ T

97,16%

Nazov Mena Podiel
1 FRTR 4/2023 EUR 32,57%
2 KFW 1/2023 EUR 30,02%
3 BGB 9/2022 EUR 9,43%
4 ROMANI 9/2020 EUR 8,69%
5 PFE 6/2021 EUR 4,78%
6 DT 7/2022 EUR 4,59%
7 ROSW 3/2021 EUR 2,47%
8 KPN 4/2021 EUR 2,23%
9 ROMANI 4/2024 EUR 2,12%
10 SPPIDS 6/2021 EUR 2,03%
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Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,040589
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k
30.11.2016
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Belgicko 9,43 USA 7,25 %
Nemecko 30,02 Rumunsko 10,81 %
Francuzsko 32,57 Slovensko 3,10 %
Holandsko 6,82 Spolu 100,00 %
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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