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Hodnota NAV 27 025 247 EUR

Problémy s DB pokracovali aj tento mesiac. Popredné nemecké firmy vyslovili
DB podporu v tlaci a jej akcie napokon zacali rast. Stacili 2 minuty chaosu
poéas obchodovania v Azii na to, aby sa GBP prepadla voéi USD az na svoje
31 roéné minimum. Obchodnici z prepadu obvifiuju najviac algoritmicky fungu-
juce programy (HFT), ktoré spustili vinu predajnych prikazov a GBP tak na
kratko stlacili o 6,1 % nizSie. GBP sa na takto nizkych urovniach nachadzala
naposledy v roku 1985. Vyjadrenie Hollanda, Ze Britania musi niest zodpo-
vednost a nasledky za svoje rozhodnutie o opustenie EU, mohlo posluzit ako
spustaé. Podla Bundesbanky ma HFT potencial trhovu likviditu posilnit, ale
rovnako ju mdze odobrat v ¢ase vy$Sej volatility a odporuca preskiimat moz-
nosti spomalenia obchodovania, aby sa zmiernilo znevyhodnenie inych ob-
chodnikov. SD prezivaju najhor$i mesiac od 9/2014, vynosy rastu kvoli CB.
Ozivenie globalnej ekonomiky stupriuje tlak na CB, aby ustupili od svojej uvol-
nenej menovej politiky. ZlepSujuce sa udaje z USA tlacia FED, aby kone¢ne
dvihol sadzby, britsky HDP naznacuje pomerne silni odolnost’ ekonomiky voci
hrozbam Brexitu, ECB zacina premyslat o budicnosti svojho QE, BoJ mozno
nebude musiet nakupovat ro¢ne aktiva za 80 bil. JPY pre splnenie svojho
ciela drzat vynosy 10R 8D na nule. Z ECB presiakli informacie, Ze vedenie nie
je jednotné o Casovani ukoncovanie nakupu aktiv. US v EMU zostali nezme-
nené. ECB dalej o¢akava, ze US dIhSi ¢as zostanu na aktualne nizkych alebo
dokonca nizSich urovniach a urcite eSte dlho po ukonceni programu nakupu
cennych papierov. Hillary Clintonova predstavuje pre akciovy trh status quo,
kontinuitu politiky Baracka Obamu. Naopak, Donald Trump je pre akciovy trh
nevypocitatelnejSi. Aj predvolebné analyzy a prieskumy zamestnavali a
ovplyvriovali trhy. [SD — statne dihopisy, BoJ - Japonska CB, DB - Deutsche bank, US
— urokové sadzby, EMU — eurozéna, CB — centralne banky]

Trhové riziko fondu k 31. 10. 2016
PENAZNE
INVESTICIE
3,11%

DLHOPISY
96,89%

Nazov Mena Podiel
1 FRTR 4/2023 EUR 32,64%
2 KFW 1/2023 EUR 30,06%
3 BGB 9/2022 EUR 9,40%
4 ROMANI 9/2020 EUR 8,69%
5 PFE 6/2021 EUR 4,75%
6 DT 7/2022 EUR 4,59%
7 ROSW 3/2021 EUR 2,45%
8 KPN 4/2021 EUR 2,22%
9 ROMANI 4/2024 EUR 2,15%
10 SPPIDS 6/2021 EUR 2,02%
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Aktualna hodnota DDJ
Podiato¢na hodnota DDJ

0,040782
0,033194

Duracia
Mod. duracia

5,23
5,23

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato¢nu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tattu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k
31.10.2016
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Belgicko 9,40 USA 7,20 %
Nemecko 30,06 Rumunsko 10,85 %
Francuzsko 32,64 Slovensko 3,04 %
Holandsko 6,81 Spolu 100,00 %
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v dosledku roznej
vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na
osobnom ucte U€astnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a U€astnik nemusi dostat spat
celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost

Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.
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