Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu 31.8.2016

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s. Hodnota DDJ Duracia

Vznik d.d.f. 1.4.2007 Aktualna hodnota DDJ 0,040296 Duracia 5,94
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,86
Hodnota NAV 252 382 816 EUR

Komentar portfélio manazéra V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato&nu hodnotu DDJ ku dfiu zadatia

Jeden z najvplyvnejsich &lenov FED W. Dudley pre Fox Business Network po- | Vytvéarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle Statitu s
vedal, Ze vzhladom na vyvoj na trhu prace sa FED bliZi k okamihu, ked podla evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

neho bude adekvatne zvysit US. Je mozné, ze by sa tak mohlo stat' uz na naj- e —

bliz§om zasadnuti menového vyboru, ktory sa uskutocni 20. - 21. septembra. Udaje o menovom riziku fondu

Najskor je ale podla neho potrebné pockat na dalSie ekonomické Udaje. Pris-
nejsia finanéna regulacia v USA vedie k vine fuzii a akvizicii. Dozorné organy
USA chceli novymi pravidlami zabranit’ $tatnej finanénej zachrane bank, ktoré
su prili§ velké na to, aby padli. MenSie regionalne banky sa preto zacali spajat,
aby zvladli vy$Sie naklady. Paradoxne tak vznikaju v USA ¢Eoraz vacsie banky.
Fuzie a akvizicie bank v USA vlani dosiahli hodnotu zhruba 18 miliard USD, ¢o
je najvyssia uroven od roka 2009. ECB mozno bude musiet este viac uvolnit EUR

menovu politiku, ak sa nezrealizuju naliehavo potrebné fiskalne a $trukturalne 68,32%

reformy, uviedol ¢len Vykonnej rady ECB Benoit Coeure. Dodal, Ze rast eko-

nomiky eurozény sa zrychluje a bude pokracovat v zrychlovani, ale ozivovanie

nie je dostato¢ne silné, ako by ECB chcela. Oblubenost Merkelovej sa opat usD
prepadla. Ludia nesuhlasia s jej migrac¢nou politikou, tvrdi nemecka televizia. 31,68%

Podiel mien na majetku fondu k 31.8.2016

televizie ARD. Zatial ¢o minuly mesiac Merkelovu podporovalo 59 % Nemcov,
teraz je to len 47 %. 43 % Nemcov je spokojnych s Ustretovym vztahom vodi
uprchlikom, ktory kancelarka dlhodobo presadzuje. Je to o0 8% menej nez
v aprilovom priezkume. SR makro : medziroény rast ekonomiky 3,7 %; pokles
nezamestnanosti o 1,5% na 9,8%; spotrebitel'ska inflacia y/y -0,9%.

Udaje o trhovom riziku fondu Prehlad podielu nezabezpeéenych mien
EUR/USD 6,27% Spolu
Trhové riziko fondu k 31. 8. 2016 6,27%
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Udaje o najvaésich investiciach fondu Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
Nazov Mena Podiel Luxembursko 3,43 Spolu
1 iShares Euro HY Corp Bond EUR 5,06% irsko 11,92 Nemecko 8,54 23,89
2 iShares Core DAX EUR 4,89%
3 iShares EURO Div UCITS EUR 4,86% .
4 FRTR 10/2025 EUR 3,79% 50% diel kraii
5 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,38% Podiel krajin
6 PL HBRAEVIS EUR 3,32% 40%
7 ENELIM 4/2027 EUR 3,00% CA " DE m|E == LU m USA
8T 2/2019 usD 2,99% 30%
9 EIB 10/2025 EUR 2,90%
10 POLAND 1/2025 EUR 2,80% 20%
11 KFW 1/2023 EUR 2,68%
12 BGB 3/2028 EUR 2,58% 10%
13 EDF 4/2030 EUR 2,30%
14 ROMANI 4/2024 EUR 2,30% 0%
15 DT 6/2030 usD 2,26% ’ o
% naakciovejzlozke
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ve€] Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
140 000 000 | | | | frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia financnych pros-triedkov na osobnom ucte

4120074 / 20084 / 20094 / 20104 / 20114 / 20124 / 20134 / 20144 | 20154 / 2016 Gcastnika alebo poberatefa davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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