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SUVAHA k30.06. 2016

v eurach
Ozna Cislo
genie POLOZKA riadku [ 30.06.2016 31.12.2015

a b 1 1

X Aktiva X X

I. [Investiény majetok (sicet poloziek 1 a2 7) 1 26 394 201 24 312 486
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bezkupénov 3 - -
b) [s kupdnmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 26 394 201 24 312 486
a) |bez kupénov 6

b} |s kupbnmi 7 26 394 201 24 312 486
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8 - -
a) |obchodovatené akcie 9 - -
b) |neobchodovatelné akcie 10 -

¢) |podiely v obchodnych spolo&nostiach, ktoré nemajl formu cen. papierov 11 -

d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spolognostiach 12 -

4. |Podielové listy 13 - -
a) |otvorenych podielovych fondov 14 - -
b) [ostatné 15 -
5. [Kratkodobé pohladavky 16 5

a) |kratkodobé vkiady v bankach 17 - -
b) |kréatkodobé pdzicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) [ine 19 - -
d) [obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - -
a) |dihodobé vklady v bankach 22

b) |dlhodobé p&Zicky obchodnym spolognostiam, v ktorych mé fond podiel 23 -

7. |Derivaty 24 - -
8. |Drahé kovy 25 - -
Il. |Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 26 1823934 3996138
9, |Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 1823934 3996138
10. |Ostatny majetok 28 -

Aktiva spolu 29 28 218 135 28 308 624
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SUVAHA k30.06. 2016

v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2016 31.12.2015
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Zavézky (sucet poloZiek 1 a2 7) 30 619 000 100 469
1. |Zavazky vodi bankam Ky -
Zavazky z vratenia podielov / z ukongenia sporenia / z ukoncenia
2. |dgasti 32 40 031 38 162
3. |Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 33 18 356 20048
4, |Derivaty 34 522 987 -
5. |Repoobchody 35 -
6. |Zavazky z vypoZitania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 37 625 42 259
Il. |Vlastné imanie 38 27 599135 28 208 155
Podielové listy/dochodkové jednotky/dopinkové déchodkove
8. |jednotky 39 27 532 796 28 334 457
a) |Zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia 40 66 339 (126 302)
Pasiva spolu 41 28218135 28 308 624
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 6 mesiacov roka 2016

Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2016 - 30.06. 1.1.2015 - 31.12.

&enie POLOZKA riadku 2016 2015
a b 1 1
1. |Vynosy z lrokov 1 530 020 1242 647

1.1, |aroky 2 530 020 1242 647

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

znizenie hodnoty prisluného majetku/

1.3/b. |zru8enie zniZenia hodnoty prislusného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 - -
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 . -

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 - -
3.2. |vysledok zaistenia 8 C -

4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 281913 {1 066 807)

5./d. |Zisk/strata z operécii s devizami 10 - -

B./e. |Zisk/strata z derivétov 11 {619 286) -

7./f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 - -

8./g. |Zisk/strata z operdcii s inym majetkom 13 8 18
I |Vynos z majetku vo fonde 14 192 655 175 858
h. |Transakéné naklady 15 (813) (1483)
i. |Bankové ainé poplatky 16 {5 188) (11 449)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 186 654 162 926
j.  [Naklady na financovanie fondu 18 - -

j.1. In&klady na uroky 19 -
j.2. |zisky/straty zo zaistenia urokov 20 -
j.3. |nédklady na dane a poplatky 21 - -
Ill. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 186 654 162 926
k. [Naklady na: 23 (109 276) (289 228)
k.1. [odplatu za spravu fondu 24 (108 276) (256 552)
k.2. |odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 25

|.  [Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 {11 038) (26 316)
m. |Naklady na audit ictovnej zavierky 27 (6 360)
A. |Zisk alebo strata 28 66 339 {126 302)
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POZNAMKY
priebeZnej uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2016
v eurach

A. Vseobecné informéacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladand doba jeho trvania, popis Cinnosti fondu, jeho investiéna
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy dochodkovy fond Stabilita Vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len vyplatny déchodkovy
fond) je dochodkovy fond, zaloZeny v stlade s ustanoveniami Zakona 650/2004 Z.z. o dopinkovom dochodkovom
sporeni aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len zakon o DDS)
doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou Doplnkova dochodkova spoloénost STABILITA, dds., a. s, ICO
36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 KoSice, ktora bola zalozena Zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofiovou, pod & N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo dita 12, januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného siidu KoSice |, oddiel Sa,
vlozka ¢islo 1407/V. Spoloénost je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Stabilita, so sidlom
Badikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spoloénosti a v stlade
s delimitaciou majetku a zavazkov Doplnkovej dochodkovej poistovne ku driu 1. 4. 2007.

Cinnost spoloCnosti pri sprave vyplatného déchodkového fondu je upravend zakonom 650/2004 Z.z.
o doplnkovom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, Statitom fondu
a inymi vSeobecne zavéaznymi pravnymi predpismi.

Vyplatny déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neur€iti a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je sucastou majetku spoloCnosti, eviduje sa oddelene od majetku a hospodarenia
spoloénosti a od majetku a hospodéarenia s majetkom v inom doplnkovom déchodkovom fonde, ktory spolo¢nost
spravuje.

Statit vyplatného dochodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany Clenmi
predstavenstva dria 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi G¢astnikmi dopinkového ddchodkového sporenia
a spolocnostou, ktoré nie su vyslovene upravené vtomto Statute sa spravujit (€astnickou zmluvou, davkovym
planom, prislu$nymi ustanoveniami zékona o DDS, ako aj dal§imi ustanoveniami prisluSnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.

Tento $tatut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statite a schvaleny riadnym
Valnym zhromazdenim uznesenim ¢. 14 diia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS zo dfia 15. 4. 2008 OPK
3842/2008-PLP. Zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spoloénosti uverejnenim uplného znenia Statitu
s upozornenim, Ze doslo k zmenam.

Dria 10. 3. 2009 doslo k zmene S$tatdtov v svislosti so zavedenim doplnkovej dochodkovej jednotky v zmysle
zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Tento Statat bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10. marca 2009,
v slade s rozhodnutim NBS zo dnia 4. 3. 2009 ¢. OPK-2862-1/2009. Spolo¢nost zaviedla dopinkovu dchodkova
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny derh.

Dria 26. 1. 2010 doslo k zmene Statltov v stvislosti s novelou zakona 650/2004 Z. z. , ktora sa dotykala najma
zabezpedenia odbomne;j starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vy$ku poplatkov za spravu fondov, a
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch. Statit bol schvéaleny Valnym zhromazdenim zo diia 26. 1.
2010 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo dia 24.2.2010 €. OPK-1474-1-
2010.

Dia 11. 5. 2010 doSlo kzmene Statdtu v suvislosti sinvestovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych dachodkovych fondoch. Statiit bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim diia
11. 5. 2010 v stlade s rozhodnutim NBS zo dnia 6. 5. 2010 ¢. OPK-5081-1-2010.
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Dia 11.12.2014 doslo k zmene S$tatatu v shvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych déchodkovych fondoch. Statt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim diia
11.12.2014 abol podpisany ¢lenmi Predstavenstva. Posledna zmena S$tatdtu bola schvalena valnym
zhromazdenim 17. 5 .2016.

Depozitarom vyplatného ddchodkového fondu v sprave spolognosti je Slovenska sporitelfia, a. s., so
sidlom: Tomagikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
stidom Bratislava |., oddiel Sa, vlozka ¢islo 601/B.

Hiavnym predmetom &innosti spoloénosti, ktora ddchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych déchodkovych fondov za Ugelom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia. SpoloCnost
vykonava spravu majetku vo vyplatnom dochodkovom fonde samostatne, vo svojom mene avzaujme
poberatelov davok, za predpokladu svojho nepretrzitého trvania.

Investovanie vo vyplatnom déchodkovom fonde sa riadi spdsobom, vymedzenym zakonom o DDS a Statitom
fondu, zalozenom na principe obmedzenia a rozloZenia rizika, pricom majetok mdze byt pouZity iba s cielom
zabezpedit riadne a bezpeéné investovanie a ochranu poberatelov davok dopinkového dochodkového sporenia.

Investiéna stratégia vyplatného dochodkového fondu je konzervativna, prihliada na Ucel zriadenia fondu,
ktorym je zabezpeGenie zdrojov na Uhradu davok, éo vyZaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpecia
nielen zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohladujicu priebezné vyplacanie davok v silade s platnymi
davkovymi schémami. Cielom investiénej stratégie je dosiahnut dihodoby kapitalovy vynos pri nizkej Urovni rizika
stym, Ze stratégia je zalozeni na alokécii investovaného majetku medzi dlhopisovll a pefiaznli zlozku.
Prostriedky su prevazne investované na pefiaznom a kapitalovom trhu do cennych papierov, terminovanych
vkladov a inych nastrojov s vopred stanovenym Grokom.

Spolo&nost moze v zmysle § 53 a) ods. 6 zakona o DDS investovat majetok do dlhopisov, dlhovych cennych
papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov na beznych Uétoch ana vkladovych utoch, podielovych listov
otvorenych podielovych fondov, cennych papierov europskych fondov alebo cennych papierov inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania investujicich prevazne do dlhopisov a dihovych cennych
papierov, finanénych derivatov uréenych na obmedzenie devizového rizika, ak tieto obchody slizia na
zmierfiovanie rizika zo zmeny kurzov cudzich mien a na udrZanie hodnoty podkladového aktiva v majetku tohto
fondu. V zmysle § 53 a) ods. 7 zakona o DDS, majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v pinej vyske
zabezpedeny vodi devizovému riziku.

Blizsie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika su upravené Statitom vyplatného déchodkoveho fondu.

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti a ostatné vSeobecné informacie o fonde

Vyplatny dochodkovy fond spravuje doplnkova déchodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v KosSiciach Badikova ulica ¢. 5, ICO 36 718 556.

Depozitarom vyplatného ddchodkového fondu v sprave spolognosti  je Slovenska sporitelfia, a. s.
so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym sidom Bratislava I., oddiel Sa, vlozka islo 601/B.

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 30. 06. 2016

" Meno Funkcia
Ing. Peter Gregor predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Boris Gubriansky ¢len
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Z hladiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v sivahe rozdeleny na investicny
a neinvestiény majetok. Investiény majetok okrem dlhopisov zahffia aj kratkodobé a dihodobe pohfadavky.
a) kratkodobé pohfadavky zahfriaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach s dobou
splatnosti do 1 roka a kratkodobé p6Zicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel.
b) dihodobé pohfadavky predstavujli terminované vklady v bankéch s dobou splatnosti nad 1 rok.

Cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstaravacou cenou. Transakéné naklady predstavuju samostatn(
nakladovu polozku. Ak bol cenny papier nakipeny spolu s alikvotnym Grokovym vynosom, jeho hodnota sa
zachyti na prislusnom analytickom uéte k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na
realnu hodnotu v zmysle postupov (¢tovania. Rozdiel medzi cenou, za ktor( sa cenny papier obstaral a cenou po
preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany dihovy cenny papier
trhova cena, pouZije sa kvalifikovany odhad, vktorom sa pouZiie vnitoma miera névratnosti odvoden
z vynosovej krivky daného dna.

Ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky spolocnost ocefiuje cenné papiere redlnou hodnotou v stlade so
StatGitom doplnkového ddchodkového fondu, zékonom o DDS, Opatrenim NBS & 180 z12. jina 2012
o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne z(¢astnenymi stranami. Realnou hodnotou
finanéného nastroja je aktuélna trhova cena finanéného nastroja alebo teoretické cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portféliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoétom podia ustanoveni
Opatrenia NBS o ocefiovani.

Naklady, spojené s obstaranim a predajom finanénych nastrojov sa Uétuju na priamo na Géty transakénych
poloZiek a st stéastou vykazu ziskov a strat.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavujli zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, s terminom
splatnosti do 1 roka vratane.

- derivaty

Derivat je financny nastroj, ktorého Uéelom je ziskat v def jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového nastroja areélnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje Ziadnu pociatoCnu
investiciu alebo vyZaduje pociatoénl investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finannych nastrojov,
u ktorych sa oéakava podobna reakcia na zmenu trhovych €initelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spoloénost preceriuje derivaty na reélnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v Uctovnictve ku diiu
uétovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodnét derivatov sa G¢tuj na Ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna poloZka so
slivztaznym zépisom na Gcet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na (¢et ,Straty zo zaistovacich derivatov”.

Spolotnost ma vportfoliu  akcioveho ddchodkového derivaty 2za Ucelom riadenia  rizik
vo fonde. V zmysle § 53 zakona o DDS spolocnost pri sprave majetku nesmie uzatvarat obchody s finanénymi
derivatmi, pri ktorych by sa vyZadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je moZné nadobidat do majetku
v akciovom ddchodkovom fonde v stilade s investiénou stratégiou.

- periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
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Periaznymi prostriedkami st pefiazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky splatneé na
poZiadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkové déchodkova spoloénost
spravuje za éelom riadenia peiiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi fahko zamenitelny za vopred zname mnoZstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, $tatne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V poloZke ostatny majetok sa vykazuje v Sivahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarme na ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

ostatné zavazky

Ostatné zavazky predstavuji také zavéazky fondu, o ktorych Uétuje fond v suvislosti s depozitarskymi
poplatkami a poplatkami za spravu a (ischovu cennych papierov, patria tu poplatky banke za vedenie Uctu,
zrézkova dan z vyplatenych davok a odplata za audit fondu.

- UCty poberatelov davok

Vyplatny déchodkovy fond Gétuje o pohyboch na osobnych Gétoch poberatefov davok na Gétoch skupiny 56
Osobné (éty poberatelov davok. Podrobny pohyb zachytava Prehlad o zmenach v istom majetku doplnkového
ddchodkového fondu.

B5) Uréenie diia uskutocnenia (i¢tovného pripadu

Defi uskutoénenia (&tovného pripadu kapy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych zvyklosti na prislu$nom trhu. Ak je tato doba dihSia, driom uskutocnenia
uétovného pripadu je prvy der lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ostatné dopliiujice informacie
Odplata za sprévu majetku dopinkovej déchodkovej spolocnosti

Spolo&nost ma narok na odplatu za spravu vyplatného doplnkového dachodkového fondu. Tato odplata nesmie
presiahnut za jeden rok spravy 0,80% z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku v roku 2016. Narok na odplatu
za zhodnotenie fondu v zmysle § 35b zakona o DDS spolo¢nost vo vyplatnom d.d.f. s G€innostou od 1. januara
2014 nema.

Odplata za vykon &innosti depozitara

Majetok v dopinkovom ddchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom mdze byt len banka
alebo pobogka zahrani¢nej banky, ktora ma na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre dochodkovy
fond beZny Ucet v prislu$nej mene a kontrolovat &innost fondov v stlade so Zakonom o DDS.

Odplata za vykon &innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Dopinkovych déchodkovych
fondov a jej vySka je zavisla od celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch
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spravovanych DDS. Celkova vyska odplaty za vykon &innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny

podet dni kalendameho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon &innosti Depozitara vypocitava, pricom pod
sadzbou sa rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

nad do sadzba Z objemu nad
180 000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320 000 000 370 000 000 103 400 EUR + 0,022% 320000 000

370 000 000 114 400 EUR + 0,020% 370000 000

Odplata za prestup a odplata za odstupné

Odplata za prestup poberatela davky do inej dopinkovej dochodkovej spolocnosti a odplata za odstupné sa
neustanovuje a spoloénost nema na tieto druhy odplat narok, nakolko prestup poberatefa davky do inej
doplnkovej déchodkovej spoloénosti nie je podfa zakona o DDS dovoleny aodstupné sa z prostriedkov
vyplatného déchodkového fondu nevyplaca.

Dari z prijmov v doplnkovom déchodkovom fonde

Doplnkovy déchodkovy fond nie je v zmysle zakona 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu. Pri
vyplate davok z vyplatného dochodkového fondu viak vzmysle vy$Sie uvedeného zakona § 43 spolocnost
vykonava zrazku dane. Zakladom dane pre daii vyberana zrazkou je pinenie znizené o zaplatené prispevky.

Zasady pri vykonavani spravy majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde

Doplnkova ddchodkova spolotnost ma narok za podmienok stanovenych zakonom 650/2004 Z.z.vo
vyplatnom dopinkovom déchodkovom fonde narok na:
odplatu za spravu dopinkového déchodkového fondu
V zmysle § 35 v sGvislosti s doplnkovym déchodkovym sporenim sa mdzu z majetku fondu uhradzat len:
a) dane vztahujuce sa na majetok fondu,
b) pomerna éast odplaty za vykon Sinnosti depozitara,
¢) poplatky subjektu vykonavajlicemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za bezné a vkladové
acty,
d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi a zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi,
e) poplatky centralnemu depozitarovi,
f) odplata auditorovi za overenie (¢tovnej zavierky fondu.

Vynosy zmajetku vo vyplatnom déchodkovom fonde su tvorené najmé z vynosov zcennych papierov,
prijatych urokov z vkladovych Uétov v bankéach a z vynosov z operéacii na finanénom trhu. Spdsob a moZnosti
investovania majetku su stanovené v § 53 a.,b. zakona o DDS. Spoloénost musi dodrZiavat limity a obmedzenia
tykajice sa majetku v doplnkovom déchodkovom fonde, ktoré sa ale nepouZijii na obdobie prvych dvanastich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia alebo jeho
zmeny tykajlcej sa spravy dochodkového fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v pinej
vyske zabezpeteny voti menovému riziku.

Ku diiu 0étovnej zavierky spoloénost dodrziavala vsetky stanovené limity a obmedzenia pri spravovani
majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde.
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C. Prehlad o periaznych tokoch k 30. 6. 2016

Ozna Cash flow k Cash flow k
Cenie Polozky 30. 06. 2016 31.12. 2015

x |Pefiazny tok z prevadzkovej innosti X X

1. |Vynosy z Grokov, odplét a provizif (+) 530 020 1242 647

2. |Pohladavky z trokov, odplat a provizii (-) -

3. |Naklady na aroky, odplaty a provizie (-) (126 316)

4, |Zavazky z arokov, odplat a provizii (+) 586 005 289 228
5. |Vynosy z dividend(+) -

6. |Pohladavky za dividendy (-) -

Obrat strany Cr usporiadacich Uétov obchodovania s cennymi papiermi,

7. |drahymi kovmi a nehnute/nostami (+) 28 806 292 37183726
8. |Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych tétov prvotného zalctovania uétov FN, drahych

9. |kovov a nehnutelnosti (-) {31 199 538) (35296 383)

10. |Z4&vazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnutefnosti (+) -

11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+) -

12. |Néklady na dodavatelov (-)

13. |Zé&vézky voli dodavatelom (+) 20048

14, |Néklady na zrazkovu dafi z prijmov (-) -

15. |Z&vazok na zrazkovl dan z prijmov (+) 32995 31061
. |Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti (1370 542) 3470327
x |Penazny tok z investi¢nej &innosti X

16. |Obstaranie nehnutelnosti (-) -

17. |Zavazky z obstarania nehnutelnosti 7

18. |Vynosy z dividend z realitnych spolognosti (+) -

19. |Pohladavky na dividenty z realitnych spolognosti (-} -

20, |Znizenie/zvy$enie poskytnutych Gverov a vkiadov (+/-) -

IIl. |Cisty pefiazny tok z investidnej &innosti -

x |Peiazny tok z finanénej éinnosti X

21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 7 480 461 14 047 138

22. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (8 282 122) (18 487 670)

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené P/pohladavky z prestupov

23, [do (/) - -

24. |Dediéstva (-) 5

25. |Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -

26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov :

27. |Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -

28.  |N&klady na uroky za dihodobé Uroky (-) = -
29, [Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+) - =

Il |Cisty periazny tok z finanénej &innosti (801 662) (4 440 532)

IV. |Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene - -
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I +IL+IL+IV. (2172 204) {970 205)

VI. |Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku uétovného obdobia 3996 138 4 966 342

VII. [periazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uctovného obdobia VI.+V. 1823 934 3996 138
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D. Prehl'ad o zmenach v éistom majetku fondu k 30. 06. 2015

Ozna-
cenie POLOZKA 30.06.2016 31.12.2015

a b 1 1
. [Cisty majetok na za&iatku obdobia 28 208 155 32774 989
a) |podet podielov/iddchodkovych jednotiek/DDJ
b) |hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky /DDJ

Upisané podieloveé listy/prispevky do déchodkovych a
1 doplnkovych déchodkovych fondov 7 480 461 14 047 138
2. |Zisk alebo strata fondu 66 339 (126 302)
3. |Cisty rast/ipokles majetku z precenenia
4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5 Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie déchodkovych jednotiek za sprévu fondu

Vratené podielové listy/prevedené dochodkove

jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkové
7. |jednotky (8 155 820) (18 487 670)
Il.  |Narast/pokles istého majetku (609 020) (4 566 834)
A.  [Cisty majetok na konci obdobia 27 599 135 28 208 155
a) |podet podielov/déchodkovych jednotiek/DDJ 675 585 631 692 242 035
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /fiednej DDJ 0,040853 0,040750

Cisty majetok na zagiatku obdobia je majetok poberatelov davok k 1. 1. 2016, ktorého stcastou je vysledok

hospodarenia za rok 2015 (Stvaha — Pasiva — riadok 38 vykazu).

Upisané prispevky predstavuju prevedené konta Ucastnikov sporenia, ktori sa stali od urcitého datumu
poberatelmi davok. V pripade poZiadania o davku sa majetok, zodpovedajici aktualnej hodnote osobného G¢tu
uéastnika prevedie do vyplatného déchodkového fondu. Hodnota Uétu je zniZena o jednorazové vyrovnanie, ak
ofi (iGastnik poziadal. Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny defi. Vyska podielu poberatefa davky na vynose
z investovania majetku sa uvadza na osobnom (cte k poslednému driu hodnotiaceho obdobia v eurach. Podiel
udastnika na majetku evidovany na jeho osobnom Géte sa uvadza v pocte doplnkovych déchodkovych jednotiek,

v hodnote doplnkovej déchodkovej jednotky a v eurach.

Hodnota podielu 0,040853 eur je hodnotou k 1. 7. 2016 azahffia Cisté zhodnotenie, teda nakladové

a vynosové polozky fondu.
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E. Poznamky k poloZkam stvahy a k vykazu ziskov a strat

Aktiva

1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 stvahy)

Struktira portfolia dlhopisov podla jednotlivych mien k 30. 6. 2016 a k 31.12.2015

Cislo Dlhopisy podl'a meny ocefiované realnou
riadku hodnotou 30.06.2016 31.12.2015
1.|Dlhopisy denominované v EUR 26 394 201 24 312 486
3|Spolu: 26 394 201 24 312 486
Struktura dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6.2016 a k 31. 12. 2015
Cislo [2.l. EUR Dlhoplsy oceiiované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti 30.06.2016 31.12.2015
1.|Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov - -
3.|Do Siestich mesiacov - -
4.|1Do jedného roka -
5.]Do dvoch rokov - 1105 227
6.|Do piatich rokov 2323392 23 207 259
7.|Nad pét rokov 24 070 809 -
Spolu 26 394 201 24 312 486
Struktdra dihopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 6.2016 a k 31. 12. 2015
Cislo 2.1l. EUR Dihopisy ocefiované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2015 31.12.2015
1.|Do jedného mesiaca -
2.]1Do troch mesiacov ®
3.|Do Siestich mesiacov =
4.]Do jedného roka -
5.|Do dvoch rokov 1105 227
6.[Do piatich rokov 4793532 23 207 259
7.|Nad pét rokov 21 600 669 -
Spolu 26 394 201 24 312 486
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Dihopisy ocefiované realnou hodnotou podla druhov k 30.6.2016 a k 31.12.2015
Cislo
riadku 2.1ll. EUR dlhopisy oceiiované RH Stav k 30.06.2016 Stav k 31.12.2015
a. |Dihopisy bez kupdnov - .
a.1| nezaloZené - -
a.2.| zaloZené v repoobchodoch - -
a.3.| zaloZené - -
b. | Dihopisy s kupénmi 26 394 201 24 312 486
b.1.| nezaloZené 26 394 201 24 312 486
b.2.| zaloZené v repoobchodoch
b.3.| zaloZené
Spolu 26 394 201 24 312 486

5. Kratkodobé pohl'adavky
Kratkodobé pohladavky st tvorené terminovanymi vkladmi v bankach, splatnych do 1 roka. Spolo¢nost nevykazovala
kratkodobé terminované vklady k 30. janu 2016.

7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 stivahy)

C.r. 7. 1. Derivéty s aktivnym zostatkom 30.06.2016 31.12.2015

.|urokové -

vyrovavané v hrubom - -

1
1

1.2.]  vyrovnavané v Cistom 2 =
2|menové = =

2.1.] vyrovnavané v hrubom -

2.2.| vyrovndvané v Cistom f

3,|akciové - -

3.1.] vyrovnavané v hrubom 3

3.2.| vyrovnavané v Cistom -

4.|komoditné -

4.1.]  vyrovnavané v hrubom - -

4.2.| vyrovnavane v &istom - -

5.|tverové

Spolu 0 0
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7.Il. Derivaty s aktivnym zostatkom podl'a zostatkovej doby
splatnosti

Derivaly s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 06. 2016 a k 31.12.2015
5

30.06.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roka

5l Bl Bead Dnd P

nad jeden rok

Spolu

9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Polozka peniaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na Gétoch v bankéch v jednotlivych
menach k 30. Junu 2016.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30.6.2016 a k 31.12.2015

9. |. Pennazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

C.r. v EUR 30.06.2016 31.12.2015
1.|Bezné uéty 1823 934 3996 138
Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2.{do 24 hodin
3.|Pohfadavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operécii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4.|najviac 3 mesiace - -
Medzistcet stivaha 1823 934 3996 138
5.|Uverové linky na okamZité Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 1823 934 3996 138
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2. Zavazky z ukoncenia sporenia (riadok 32 stivahy)

Cr. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukondenia sporenia 30.06.2016 31.12.2015
1.|Z&vazky z ukongenia sporenia/idasti 40 031 38 162
2.|Zavézky z vratenia podielov 40 031 38 162

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti (riadok 33 suvahy)

C.r. 3. Zavazky voti dopinkovej dochodkovej spoloénosti 30.06.2016 31.12.2015
1.|Zavazky vodi spravcovskej spolodnosti 18 356 20 048
2.|Spolu 18 356 20 048

4, Derivaty s pasivhym zostatkom (riadok 34 suvahy)
C.r. 4. |. Derivaty s pasivnym zostatkom 30.06.2016 31.12.2015

1. urokové 522 987 -

1.1, vyrovavané v hrubom - -

1.2, vyrovnavané v Gistom 522 987 -

2, menové =

2.1. vyrovnavané v hrubom &

2.2. vyrovndvané v gistom -

3. akciové 8

3.1. vyrovnavané v hrubom -

3.2. vyrovnavané v gistom -

4, komoditné -

4.1. vyrovnavané v hrubom B

4.2. vyrovnavané v Cistom

5. uverové =

Spolu: 522 987 0
Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti.
4. Il. Derivaty s pasivhym zostatkom podla
C.r. zostatkovej doby splatnosti 30.06.2016 31.12.2015

1. do jedného mesiaca 5

2. do troch mesiacov E

3. do Siestich mesiacov -

4, do jedného roka -

5. nad jeden rok 522 987 -

Spolu 522 987 0
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7. Ostatné zavazky (riadok 37 suvahy)

C.r. : 6. Ostatné zavazky 30.06.2015 31.12.2015
1. |Zavazky voli depozitarovi 4413 4838
2.|Dail vyberana zraZkou 32995 31 061
3.|Zavazky vodi auditorom 0 6 360
4.|Zavazky vodi exekltorom 218
Spolu 37 625 42 259

Ostatné zavazky predstavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu aspravu cennych papierov, dan
z vyplatenych davok, zavazky z nakupenych cennych papierov, vysporiadanych v nasledujiicom mesiaci.

8. Podielové listy/doplnkové dochodkové jednotky (riadok 39 sivahy)

Polozka 30.06.2016 31.12.2015
Stavk 1.1, 28 334 457 31391238
Prirastky 7 480 461 14 047 138
Ubytky (8 282 122) (17 103 919)
Stav k 30.06.2016 a k 31.12.2015 27 532 796 28 334 457

Polozka ,prirastky na osobnych Uctoch* predstavuje prispevky Ucastnikov aich zamestnévatelov prevedene
z prispevkovych d.d.f. Polozka ,(bytky na osobnych Gétoch” predstavuje davky vyplacané Ucastnikom
a poberatefom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam a dedicom, ako aj kladny vysledok
hospodarenia vyplatného doplinkového déchodkového fondu.

Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

C.r. [1.1.Uroky

30.06.2016

31.12.2015

BeZné Uéty

Reverzné repoobchody

110

1685

Dlhové cenné papiere

529 910

1240 961

1.
2.
3.|Vklady v bankéach
4
5.

PoZicky obchodnym spoloénostiam

Spolu

530 020

1242 646

4. Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

C.r. |4./c. Ziskistrata-z cennych papierov

30.06.2016

31.12.2015

Akcie

Kratkodobé dihové cenné papeire

Dlhodobé dihové cenné papiere

281913

(1066 807)

Podielové listy

L Bl Bad Iod o

Zisk/strata z operéacii s inym majetkom

8

18

Spolu

281922

(1066 789)
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6. Zisk/strata z derivatov

C.r.

6./e. Ziskistrata z derivatov

30.06.2016

31.12.2015

—_

.|Grokové

1.1

vyrovavané v hrubom

1.2,

vyrovnavané v gistom

(619 286)
)

(619 286

2.

menové

2.1,

vyrovnavané v hrubom

2.2,

vyrovnavané v Cistom

3.

akciové

3.1.

vyrovnavané v hrubom

3.2

vyrovnavané v gistom

4.

komoditné

4.1.

vyrovnavané v hrubom

4.2.

vyrovnavané v istom

5.

uverové

Spolu

(619 286)

i. Bankové a iné poplatky

Cr.

i. Bankové poplatky a iné poplatky

30.06.2016

31.12.2015

Bankové poplatky

(813)

(11 449)

Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

(5 188)

(1483)

P|wir)—~

Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

Spolu

(6 001)

(12932)

k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

Cr.

k. Naklady na:

30.06.2016

31.12.2015

k.1

Naklady na odplatu za spravu fondu

(109 276)

(256 552)

k.2

Naklady za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde

Naklady na odplaty za sluzby depozitara

(11.038)

(26 316)

m

Né&klady na audit Uétovnej zavierky

(6 360)

Naklady spolu:

(120 315)

(289 228)

A, Zisk alebo strata

Za 6 mesiacov roka 2016 spolo¢nost dosiahla vo vyplatnom d.d.f. zisk vo vyske 66 339,33 eur.
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F. Prehl'ad o inych aktivach (podstivaha)

Ozna
¢enie PoloZka inych aktiv 30.06.2016 31.12.2015
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZi¢anie pefiaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - =
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 30 000 000 -
3 Pohladavky z eurépskych opcii = -
5. Pohladévky z americkych opcii - -
6. Pohl'adavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ruenia - -
8. Pohladavky zo zaloznych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpegovacim prevodom prava = 3
10.  |Prava k cudzim veciam a pravam - -
11.  |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie = -
12.  [Hodnoty odovzdané do spravy 26 394 201 24 312 486
13, [Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 56 394 201 24 312 486
Prehlad o inych pasivach (podstvaha)
Ozna
tenie PoloZka inych pasiv 30.06.2016 31.12.2015
a b 1 2
X Iné pasiva X
1.|Zavézky na pozi¢anie periaznych prostriedkov = n
2.|Z&vazky zo spotovych obchodov - -
3.|Z&vazky z terminovanych obchodov 30 000 000 -
4.|Zavéazky z eurdpskych opcii - =
5.|Zavazky z americkych opcii - 5
6.|Zavazky z ruCenia - -
7.|Zavézky zo zéloZznych prav a zalohov - -
8.|Cenné papiere prevedené zabezpegovacim prevodom préva - -
9.|Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10.{Hodnoty prevzaté do spravy - =
11.|Z&vézky v evidencii - =
Iné pasiva spolu 30 000 000
G. Ostatné poznamky
Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami
Struktira pohladévok a zavizkov voéi spriaznenym stranam k 30. 06. 2016
Spoloénost' v skupine PohPadavka Zavazok Popis
STABILITA,d.ds, a.s. 18 356|odplata za spraw
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Prehlad jednotlivych polozZiek stivah

J v Cleneni podl'a jednotlivych cudzich mien k 30. 06. 2016

EUR Usb Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 26 394 201 - 26 394 201
Podielové listy - 0
Kratkodobé pohladavky - - 0
Derviaty - - 0
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 1823 934 - 1823934
Ostatny majetok - 0
Aktiva spolu 28218 135 28 218 135

Pasiva -
Z&avézky z ukonéenia U&asti 40 031 - 40 031
Zavézky voci spravcovskej spolocnosti 18 356 - 18 356
Derivaty 522 987 - 522 987
Repoobchody - - -
Ostatné zavézky 37 625 - 37 625
Uty Ggastnikov sporenia 27 532796 - 27 532796
Zisk/strata fondu 66 339 - 66 339
Pasiva spolu 28218 135 28218 135
Prehl'ad jednotlivych polozZiek stvahy v Eleneni podfa jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2015

EUR UsSD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 24 312 486 - 24 312 486
Podielove listy - 0
Kratkodobé pohladavky - - 0
Derviaty - - 0
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty 3996 138 - 3996 138
Aktiva spolu 28 308 624 28 308 624

Pasiva -
Zavazky z ukonéenia Ugasti 38 162 - 38 162
Zavézky voci spravcovskej spoloCnosti 20 048 - 20 048
Derivaty - - -
Repoobchody - - -
Ostatné zavazky 42 259 - 42 259
Usty G&astnikov sporenia 28 334 457 - 28 334 457
Zisk/strata fondu {126 302) - {126 302)
Pasiva spolu 28 308 624 28 308 624
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Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podfa zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2016

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | do 2 rokov | 2aZ5 rokov | nad 5 rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dlhopisy - -|  4793532] 21600669 26 394 201
Podielové listy - - - - - - 0
Kratkodobé pohladavky - - - - - 0
Derivaty - - - - - 0
PefiaZné prostriedky a ekv. 1823 934 - - - - - 1823 934
Ostatny majetok 0 - - - - < 0
Aktiva spolu 1 823 934 - -| 4793532 21600669 -| 28218135

Pasiva
Zavazky z ukoncenia spor. . . 40 031 40 031
Zavazky voli DDS 18 356 - - - - 18 356
Derivaty - 442 313 80 674 522 987
Repoobchody - - - . - 0
Ostatné zavazky 37 625 - - - - - 37 625
Ugty Gdastnikov sporenia - - - - -| 27532796 27 532796
Zisk/strata fondu - - - - 66 339 66 339
Pasiva spolu 55 982 - 442 313 80674| 27639166 28218135
Prehl'ad jednotlivych poloZiek sivahy podl'a zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2015

0-1 mesiac |1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov|nad §rokov | Neurtené Spolu

Aktiva
Dlhopisy - -| 24312486 24 312 486
Podielové listy - - - - 0
Kratkodobé pohladavky - - - - 0
Derivaty - - - - 0
PefiaZné prostriedky a ekv. 3996 138 - - - - 3996 138
Ostatny majetok - - - - - 0
Aktiva spolu 3996 138 0 0] 24312 486 0 28 308 624

Pasiva
Zavézky z ukongenia Ggasti - - - - - 38162 38 162
Z&vazky voci DDS 20 048 - - - - - 20 048
Derivaty - - - - - 0
Repoobchody - - - - 0
Ostatné zavazky 42 259 - - - - 42 259
Udty Ucastnikov sporenia - - - -| 28334457 28 334 457
Zisk/strata fondu - - - - {126 302) {126 302)
Pasiva spolu 62 307 0 -| 28246317 28 308 624

Informécie o riadeni rizik

Spolocnost' pri riadeni rizik v dopInkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statitu
dopinkového dachodkového fondu a zakonom o DDS. Investiéna stratégia vyplatného déchodkového fondu je
konzervativna, prihliada na ucel zriadenia vyplatného dochodkového fondu. Ciefom investi¢nej strategie je
dosiahnut' dihodoby kapitalovy vynos pri nizkej a strednej Urovni rizika zalozenej na vyvazenej alokacii majetku
medzi a dlhopisovou a pefiaznou zlozkou. Dalie obmedzenia a podrobnosti o investicnej stratégii vyplyvaju
z prislusnych pravnych predpisov a Statdtu fondu.
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Rizikovy profil vyplatného déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investicnej stratégie a predstavuje
najviac tak(l mieru rizika spojenu s investovanim majetku vo vyplatnom dochodkovom fonde, aka je este pravne
pripustna pri investovani s majetkom vo vyvazenych déchodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia
podla zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém ¢iastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, véasné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam, ktoré s nevyhnutné pre véasné, presné auspeSné zvladnutie riadenia rizik
v dopinkovom ddchodkovom fonde.

KedZe trhova hodnotu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero diastkovych vzadjomne sa ovplyviujacich rizik. Za najdoleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povaZujeme menové, urokové, kreditné ((verové) a akciové, uvedomujuc si vplyv aj
dalSich druhov rizik akymi su napriklad inflaéné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviiuje aj samotnu vySku vyplacaného kupénu. Spoloénost preto v sulade s platnou
legislativou o déchodkovom sporeni a Statitom doplnkového déchodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny vodi
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminéciu rizika mdze spolo¢nost v zmysle platnej legislativy
a $tatdtu vyuZivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (Uverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze zmluvna protistrana, diZnik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej finantnej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, ¢o mdze mat za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujlicu spoloénost. Spolo¢nost sa pri kiipe
cennych papierov do svojho portfolia rozhoduje na zaklade ratingu emitujucej spoloénosti resp. prislusného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investi¢ného rizika udelené renomovanou agenturou Specializujucou sa na
ocenovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocefiovanie investi¢ného rizika si opravnené len tie
renomované agentlry Specializujice sa na ocefiovanie investiéného rizika, ktoré su uvedené vzozname
Narodnej banky Slovenska (Moody's Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, Ze ddjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov ( investiéné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situacie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene urokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stipaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prenaSa na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacéne. Ceny cennych papierov sa pohybuju inverzne voéi vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych
papierov na pohyb (rokovych sadzieb sa vyuziva durécia. Duracia predstavuje priememu splatnost dlhopisu so
zretelom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v z&vislosti od posunu
krivky Urokovych sadzieb. Na eliminéciu rizika mdze spolocnost v zmysle platnej legislativy a Stat(tu vyuZivat
urokové derivaty, napr. urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Informéacie o naslednych udalostiach
K datumu zostavenia tejto priebeznej (&tovnej zavierky po datum vyhotovenia vykazov a pozndmok k tejto

Uctovnej zavierke vo vyplatnom déchodkovom fonde nedoSlo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili skutoénosti v nej uvedené.
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