31.7.2016

Nazov DDF Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

NazovDDS ~ STABILITA dds,as. HodnotaDDJ  Duricia
Vznik d.d.f. 1.2.2012 Aktualna hodnota DDJ 0,037010 Durécia 3,72
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 3,64
Hodnota NAV 9 130 397 EUR

IKomentar portfolio manazéra I v zmyste § 87i zakona 65012004 uvadzame potiatoénd hodnotu DDJ ku diu zacatia

Mesiac prebehol miernejsie, aj ked podnetov bolo stale dost. Akcie rastli, diho-  Vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.ds., a.s. zatala v zmysle Statdtu
pisy tiez, ropa prepadla. Nova bankova kriza v EU by mohla zac¢at v Taliansku. s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Problémy lokalnych bank s uz dlho zname. Po stres teste 10/2014 vS8ak pou-
&enie nevyvodilo 9 bank. A tak sa pred novym stres testom dostali niektoré eu-
répske banky pod enormny tlak. Akcie DB za 2 tyzdne - 25 %, SG - 23 % a ak-
cie UniCreditu takmer - 30 %. Novou britskou premiérkou sa stala T. May, kto-
ré prislubila, Ze z brexitu urobi ,success story“ (8o sa pre vedenie EU iste lah- Podiel mien na majetku fondu k 31.7.2016
ko nepocuva). Britska spotrebitelska dévera zaznamenala najprudsi pokles za

22 rokov. Skoro 60 % respondentov predpoklada v najbliz§ich 12 mesiacoch

zhor$enie celkovej ekonomickej situacie. EMU pokraduje v sviznom raste, ale uUsD
rizika pretrvavaju. Je tu rad rizik, ktoré mézu pozitivny obraz o EMU nakoniec 24,57%
pokazit. V post-brexitovej dobe mézu byt podniky v EMU celkovo citlivejSie na

narast politickych rizik. V nasledujucom roku ¢aka EU rad délezitych volieb a —_—

referend, ktoré mézu posilnit odstredivé tendencie v EU. Po tom, ¢o od januara

do maja Spekulanti v ¢ele s hedge fondami takmer v rekordnom objeme poc¢itali

s ozivenim cien ropy, teraz bud vyberaju zisky alebo stavkuju opaénym sme-

rom. Ropa prepadla a prebytok ropy bude pokraovat. Armada v Turecku sa

pokusila o Statny prevrat, zomrelo 295 fudi, 1400 ranenych, 8000 fudi bolo EUR
zatknutych, fudia vysli do ulic. Neuspesny pokus v§ak nemal vyznamny vplyv 75,43%
na turecké aktiva. Erdogan vSak ziskal postavenie diktatora. Pokracujici tero-

rizmus v Nice, Mnichov, Stuttgard, Norimberk, Normandia. [EMU - eurépska menova

unia, AT — akciové trh]

Trhové riziko fondu k 31. 7. 2016

EUR/USD 0,42%
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Nazov Mena Podiel irsko 28,38 Luxembursko 1,91
1 iShares Core DAX EUR 16,65% Kanada 0,00 Nemecko 24,90
2 iShares Euro Div EUR 12,57% USA 6,13 Spolu 61,32
3 iShares Euro HY Corp Bond EUR 11,43% .
4 iShares Euro STOXX50 EUR 8,25% 50% diel kraii
5 iShares MSCI India usD 5,15% Podiel krajin
6 iShares JPM EM Bond EUR 4,38% 40% |
7 DOW 5/2019 usD 2,38% CA " DE mIE = LU mUS
8 C 2/2019 usD 2,36% 30% o
9VZ 9/2023 usD 2,36%
10 GAZPROM 3/2020 EUR 2,29% 20% - -
11 1BM 2/2024 uUsD 2,20%
12 HPQ 6/20213 usD 2,14% 10% - -
13 VATFAL 3/2021 EUR 2,13%
14 TMU 1/2021 usb 2,11% 09 .
15 CENSUD 1/2023 uUsD 2,11% ° i . L
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
0 == r r : frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom Uéte
2/2012 212013 2/2014 2/2015 2/2016 Gcastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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