Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu 30.6.2016
Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s. Hodnota DDJ Duracia

Vznik d.d.f. 1.4.2007 Aktualna hodnota DDJ 0,039363 Duracia 6,10
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 6,00

Hodnota NAV 244 796 626 EUR

Komentar portfélio manazéra

BREXIT-jedno slovo, obrovské suvislosti, neuveritefny dopad ! Ciermny $tvrtok,
Cierna labut’ a ¢ervené more. Prieskumy do 15. juna mali do 25% pravdepodob-
nost odchodu GB z EU. Potom sa trhy zacali detailnejSie zaoberat referendom,
a pravdepodobnost' vzrastla na 42%, no kedZe prieskumy sa neustale motali

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

okolo 45/45 nebol jasny smer vyvoja. Bolo zhruba 10% nerozhodnutych voli¢ov a
ked 7 dni pred referendom zavrazdili poslankyriu Coxovu, ktora bola za zotrva-
nie, misky vah sa naklonili na stranu zotrvania. Bolo to v8ak horké vitazstvo, le-
bo trhy tiez reagovali na "pozitivne" vysledky prieskumov a tesne pred referen-
dom vyrazne zapocitavali zotrvanie v cenach aktiv, hlavne akcii. Trhy boli viac
pripravené na zotrvanie ako na odchod a preto bolo precitnutie der po o to tvrd-
Sie. Pesimizmus a sklamanie zaplavili vSetky trhy . EU AT prepadli do 10%, futu-
res na EU indexy do 12%, padali akcie bank HSBC - 11%, MS -10%, BoA -7%,
GS -6%, ERSTE -21%, GBP oslabila vo¢i USD o 10% najviac za 31 rokov, ropa
oslabila 0 6%. Ku koncu obchodovania sa podarilo mierne korigovat. Avsak aj
napriek tomu eurépske AT prepadli za 1D najviac od krizy v 2008. Naopak dari-

Podiel mien na majetku fondu k 30.6.2016

EUR
66,23%

lo sa hlavne zlatu a bezpec¢nym statnym dlhopisom. Skepsu po referende umoc- USDO
novala situacia, ked nikto z politikov nevedel €o ma po britskom hlasovani robit. 33,77%
Nevedeli to ani ti z GB, ani ti z EU. Evidentne vSetci dufali, Ze k tejto situacii ne-
doéjde. CNN si v8imla, Ze medialny magnat Murdoch, vlastni cez News Corp vo
GB niekolko novin. Je ale zaujimavé, Ze jeho média nedrzali ,jednotnu“ liniu.
Dva tituly z jeho medidlneho portfélia totiz iSli v nazoroch na brexit proti sebe.
The Times hajili postoj zotrvania, bulvarny dennik The Sun, sa vyjadril opaéne —
3jil.totiz ite [FT.~fingnong — akeiove
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Trhové riziko fondu k 30. 6. 2016 1,81%
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Udaje o najvaésich investiciach fondu Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
Nazov Mena Podiel Luxembursko 3,51 Spolu
1 iShares EURO Div UCITS EUR 4,77% irsko 9,27 Nemecko 8,15 20,93
2 iShares Core DAX EUR 4,61%
3 FRTR 10/2025 EUR 3,91% 50% . =
4 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,84% Podiel kraJ n
5 PL HBRAEVIS EUR 3,41% 40%
6 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,30% CA " DE mIE " LU mUSA
7T 2/2019 usb 3,22% 30%
8 BTPS 1/2025 EUR 3,07%
9 ENELIM 4/2027 EUR 3,01% 20%

10 EIB 10/2025 EUR 2,95%

11 POLAND 1/2025 EUR 2,78% 10%

12 KFW 1/2023 EUR 2,75%

13 BGB 3/2028 EUR 2,65% .

14 DT 6/2030 usD 2,24% 0%

15 EDF 4/2030 EUR 2.27% na majetku na akciovej zlozke
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€] Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
140 000 000 | I I frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte

4120074 /20084 /20094 / 20104/ 20114 / 20124 / 20134/ 20144 / 20154 / 2016 | UCastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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