Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 244 757 821 EUR

Komentar portfélio manazéra

Po vysledkovej sezone: UBS - 6%, Lufthansa - 6,5%, Commerzbank -7%. Zvy-
$ena volatilita pokraéuje. Nizke US v EMU nie st negkodné, ale su len sympto-
mom, nie pri¢inou problémov velkych ekonomik, tvrdi $¢f ECB a dodava, Ze ne-
existuje Ziadna alternativa k nizkym US. US podla neho zostanu nizko, kym sa
nezvysi dynamika rastu ekonomiky a inflacia sa nedostane na urovne, ktoré s v
sulade s cenovou stabilitou. ECB garantuje cenovu stabilitu pri Y/Y inflacii tesne
pod 2%. Jediny potencialny priestor je v zloZzeni mixu politik, t.j. vo vyvazeni me-
novej a fiskalnej politiky. Negativny vplyv aprilového zapisu FED, ktory zvysil
pravdep. zvy$enia US uZ v juni polavil, a investori moznu monetarnu restrikciu
zadali vnimat skor ako signal zlepéenia stavu ekonomiky USA. Cinsky gambleri
si poplietli komodity s kasinom a regulator tvrdo zakrocil. "Gamblenie" drobnych
¢inskych investorov sa potvrdzuje, opatrenia ¢inskych regulatorov snad zaberu.
(ocel, ocelové tyce, vajcia, ¢o este ?). Ceny ropy klesli, ma na ich vplyv aj po-
Ziar v Kanade (49 poziarov). Akcie taziarov sa dostali pod tlak vdaka poklesom
cien kovov a ropy. Tie spdsobilo posilnenie USD voci EUR, ktory tak reagoval na
zvy$enie pravdepodobnosti jinového rastu US v USA. Ceny ropy boli rovnako
negativne ovplyvnené rastom zasob ropy v USA a zvy$enie iranskych exportov
ropy do Eurépy a Azie. Vyrazné poklesy v odvetvi zaznamenavali akcie Anglo
American -5,5 % , BHP Billiton -3,7 % a Glencore -4 %. Neskor ceny ropy rastli
ovplyvnené predovsetkym nepokojmi v Nigérii, pokracujucimi bankrotmi zamor-
skych taziarov a krizou vo Venezuele. Mnoho ob&anov EU chce hlasovat o od-
chode ich krajiny z unie, tak ako Briti. ZvySené napatie a Uvahy o referendach aj
v,inych krajinach po vzore UK. [FT — finanéné trhy, AT — akciové trhy, US — drokové sadzby]
Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 5. 2016
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Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1T 2/2019 usD 6,35%
2 iShares EURO Div UCITS EUR 5,26%
3 iShares Core DAX EUR 4,89%
4 FRTR 10/2025 EUR 3,83%
5 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,54%
6 PL HBRAEVIS EUR 3,37%
7 ENELIM 4/2027 EUR 3,06%
8 BTPS 1/2025 EUR 3,05%
9 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,03%
10 EIB 10/2025 EUR 2,91%
11 POLAND 1/2025 EUR 2,77%
12 KFW 1/2023 EUR 2,73%
13 BGB 3/2028 EUR 2,56%
14 DT 6/2030 usD 2,23%
15 FRTR 10/2019 EUR 2,21%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
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31.5.2016
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039529 Duracia 6,12
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 6,01

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.5.2016
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
Luxembursko 3,47
Nemecko 8,68

Spolu

frsko 8,92 21,07
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namajetku naakciovej zlozke

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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