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... VYPIS V NOVEJ PODOBE ...
... CISLA, FAKTY, ARGUMENTY O ROKU 20009 ...
... UCTY NASICH KLIENTOV SME V MINULOM ROKU ZHODNOTILI O VIAC AKO 8,6% ...

STABILITA

DOPLNKOVA DOCHODKOVA SPOLOCNOST, a.s.




Vazeni Kklienti,

priznam sa, ze tieto prihovory pisem len velmi
nerad. Vzdy mam trochu zvlastny pocit, Ze to nie
je ,spravodlivé”, ked mam 365 jedine¢nych
a neopakovatelnych dni vtesnat do niekolkych
viet a ukoncit akousi pomyselnou bodkou. Ale
v zZivote to uz tak chodi. Nové ulohy, nové zazitky,
¢i skusenosti akosi automaticky potlac¢aju do uza-
dia to, ¢o bolo este véera ,horuce".

Mohol by som pisat o prechode na euro, lebo
je to nesporne historicka udalost. Mohol by som
spomenut narocny proces zavedenia dochodko-
vej jednotky, spolupracu na priprave novely zako-
na, ale to vSetko su veci, ktoré zZivot prinasa a vys-
poriadat sme sa s tym museli vSetci.

Rad by som sa s Vami podelil o prijemny pocit
z uspechov, ktoré sme dosiahli v oblasti investo-
vania a spravy Vasich uspor. VSetky dolezité &is-
la a fakty su podrobne zmapované na nasleduju-
cich strankach, a ja verim, Ze ich naozaj dokaze-
te Uprimne ocenit.

Vieme, a historia to uz mnohokrat potvrdila,
Ze v ¢asoch ekonomickej krizy, nidze a hospo-
darskych problémov su ludia ovela vnimavejsi
na potrebu sporenia, ale aj ovela citlivejsi na aké-
kolvek vykyvy. O to vacsia je nasa radost, ked
sme aj v tychto podmienkach dokazali ponuknut
presne to, ¢o nasi klienti prave dnes a prave
v tejto situacii potrebuju.

Vraciame Vam Vasu déveru a tesSime sa na spo-
loéné uspechy v roku 2010.

Prajem Vam vsetko dobré v novom roku.

Ing. Milos Krssak
predseda predstavenstva STABILITA, d.d.s., a.s.

E ZHODNOTENIE MAJETKU VO FONDOCH OD 1. 1. 2009 DO 31. 12. 2009:

E ROK 2009V CiSLACH-FAKTOCH -ARGUMENTOCH.

STABILITA ma za sebou uspesny pracovny rok. Usilie v podobe priprav na euro, rozsiahle zmeny v stvislosti so za-
vedenim doplnkovej déchodkovej jednotky, citlivy a vysoko profesionalny pristup k volbe investi¢nej stratégie v ¢a-
se financnej a ekonomickej krizy, ale i mnohé dalsie aktivity, ktorymi spolo¢nost Zila, priniesli vysledky, ktoré pred-
¢ili aj o¢akavania tych najvacésich optimistov. Nezvratnym dbékazom nasho maximalneho usilia su dosiahnuté vynosy
z investovania, ktoré sa priaznivo premietli do stavov na Vasich sporiacich uc¢toch v podobe nadstandardného zhod-
notenia. V priebehu roka 2009 vzrastli totiz Vase Gcty o viac ako 8,6%, pricom uvedené percento zhodno-
tenia predstavuje uz cisty vynos (teda vynos po odpocCitani vSetkych tctovanych poplatkov, ktoré ucastnici
platia za spravu). Takéto vynosy si pamataju len ,ti najvernejsi sporitelia“, ktori si v STABILITE Setria takmer od za-
Ciatku jej vzniku. Podobne vysoké zhodnotenie dosiahla STABILITA naposledy v roku 2000, kedy bola situacia na fi-
nanénych trhoch diametralne odlisna a zhodnotenia na urovni dvojcifernych cisiel patrili u klientov obdobnych insti-
tucii k beznym ocakavaniam. Dnes, ked' sa vac¢sina z nas ,,uspokoji“ s 2,5% zhodnotenim na terminovanych ban-
kovych vkladoch, je dosiahnuty vynos o to cennejsi. Samozrejme, potesitelnym je aj fakt, Ze sa nam v identickych
legislativnych a finan¢nych podmienkach podarilo Vase Uspory zhodnotit viac ako stvornasobne v porovnani s vys-
ledkami obdobnych prispevkovych fondoch vsetkych ostatnych DDS na Slovensku.

[rok | 1998] 1999] 2000] 2001] 2002] 2003] 2004] 2005] 2006 2007] 2008 2009
[zhodnotenie (%) | 11.76]  14,11] 9.46] 6,03] 7.71] 5.55] 2,57| 1,19] 0,94 1,073] 2307 8,622

E ROZHODLISTE SA SPRAVNE - VRACIAME VAM VASU DOVERU!

Doplnkova déchodkova spolo¢nost STABILITA d.d.s., a. s. spravovala v roku 2009 dva doplnkové doéchodkové
fondy:

Stabilita prispevkovy d. d. f. STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len prispevkovy fond)

Stabilita vyplatny d. d. f. STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len vyplatny fond)

Investi¢na stratégia prispevkového fondu je vyvazena, s cielom dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri strednej
urovni rizika.

Zisk vo vyske 14 654 623< za rok 2009 pozostaval zo zhodnotenia na penaznom trhu vo forme kratkodobych
terminovanych vkladov a Urokov z nich, zaroven z alikvotnych urokovych vynosov kapitalovych investicii, ktorymi su
dlhové cenné papiere denominované v domacej i zahraniénej mene.

Stratégia investovania vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde je konzervativna.
Dosiahnuty zisk poberatelov davok bol za rok 2009 v hodnote 383 237 €. Portfolio fondu predstavovali
penazné prostriedky ulozené na kratkodobych terminovanych vkladoch, ale aj dlhové cenné papiere. Pomer pe-
nazného a kapitalového trhu predstavuje 80% ku 20%.

Prehl'ad o vyske majetku, dosiahnutom vysledku hospodarenia a zhodnoteni majetku uc¢astnikov sporenia
a poberatelov davok za rok 2009 udava nasledujuca tabulka:

Cista hodnota majetku | Zisk fondu k | Zhodnotenie za

Nézov fondu k 31. 12. 2009 31.12. 2009 rok 2009 v %
Prispevkovy fond 186 015 256 eur| 14 654 623 eur 86219
Vyplatny fond 21 549 255 eur 383 237 eur 2,2380

STABILITA vyplatny d.d.f.

STABILITA prispevkovy d.d.f.

| bbEs tEm g ™, = A Lanl mIRTES chRbr rowrte dmpvse

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

8,6219%

Stabilita vplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
2,3280%

Upozornenie: So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu.
Vynosy z investovania vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov.

E INVESTOVANIE VO FONDOCH

Pomalé ozivovanie finan¢nych trhov sa nastartovalo v marci, ked' sa zacalo $pekulovat o vysledkoch hospodarenia spolo¢nosti za 1Q/2009. Zacali stipat hodnoty akciovych
indexov a postupne sa zac¢al menit pristup k riziku. Znizovanie Urokovych sadzieb pokracovalo az do juna, kedy sa stabilizovali. Spolu so znizovanim rizikovych prirazok emitentov a
emisii od marca sa vytvoril priestor na zvySovanie cien dlhopisov, ¢o sa pozitivne prejavilo na hodnote majetku fondov. V prispevkovom d.d.f. rastol majetok plynulo s mensimi
korekciami od marca az do konca roka. Strukttra majetku vo vyplatnom d.d.f. je odli$na, preto aj jeho hodnota reagovala inak; rastla od januara do marca, a po vassej korekgii v
aprili opat rastla od maja do konca roka. Vynikajuce vysledky, ktoré sme dosiahli v zhodnoteni fondov aj napriek celosvetovej finanénej krize, su v prispevkovom d.d.f vysledkom
nakupu cennych papierov s dobou splatnosti 5-7 rokovv 1a2Q/2009 aich vhodného predaja so ziskomv 2, 3 resp. 4Q/2009; a dalej nakupom CPv 3 a4Q/2009 sice s dlhsou
dobou splatnosti, ale s vyssim vynosom. To v§etko pri postupnom znizovani citlivosti portfélia nazmeny trokovych sadzieb.

VYBRANE UKAZOVATELE K 31. 12. 2009

Pocet ucastnikov:
I':‘oéet prijemcov davok:
CHM v prispevkovom d.d.f.:

Pocéet zamestnavatel'skych zmluav:
Priemerny prispevok:
CHM vo vyplatnom d.d.f.:

www.stabilita.sk

bezplatna infolinka: 0800 11 76 76




Neprehliadnite !

Zaroveri Vam v zmysle zakona 650/2004 Z. z. § 61 odst. 9 predkladame informacie o vySke odplat za spravu fondov, prestup ucastnikov a odplate za odstup-
né, ako aj o ostatnych nakladoch a poplatkoch, ktoré fondy uhradzaju zo svojho majetku: (idaje v tabulke st v euréch)

E VYPIS V NOVEJ PODOBE - AKO SA SPRAVNE ORIENTOVAT.
Vazeni klienti,

ukoncili sme dal$i kalendarny rok a ako uz byva dobrym zvykom, vyuzivame moz-
nost oboznamit' Vas so stavom finan¢nych prostriedkov na Vasich uctoch. Uply-
nuly rok bol rokom pokraéujucich legislativnych zmien zakona o dds, ktoré pri-
niesli zmeny v sp6sobe evidencie finanénych prostriedkov na osobnom ucte, ako
aj v spbsobe zobrazovania udajov na vypise z osobného uctu. Verime, Ze par vys-
vetlujucich riadkov Vam pomdéZe orientovat sa vo vypise z Vasho osobného uctu.
Vypis z osobného uctu zahiria vSetky prispevky, ktoré boli v roku 2009 poukaza-
né a pripisané na osobny ucet klienta.

Pociatocny stav k datumu 1.1.2009 predstavuje celkovu sumu finanénych pros-
triedkov k prvému driu uvedeného roka, vyjadrend v mene EURO aj v slovenskych
korunéach.

Podrobna cast vypisu dokumentuje vSetky obraty na osobnom ucte, od 1. janua-
ra do 31. decembra 2009, zoradené vzostupne podla datumu obratu. V pripade
pravidelného mesacného prispievania do systému dds st na osobnom ucte pripi-
sané prispevky za 12 mesiacov, zvd¢sa pocnuc prispevkovym mesiacom 12/2008,
konciac prispevkom za 11/2009, zaplatenym v decembri 2009. Bankové obraty
realizované do 31. 5. 2009 su na vypise uvedené tak ako v minulom kalendarnom
roku, t. j. mesacne su okrem prispevkov ucastnika, pripadne zamestnavatela,
samostatne zobrazované vynosy z investovania, ostatné naklady a poplatky, od-
plata za spravu. Ostatné naklady a poplatky su finanéné ciastky, ktoré uhradila
DDS z majetku v doplnkovom déchodkovom fonde v suvislosti s doplnkovym dé-
chodkovym sporenim tretim osobam, napr. odplata za vykon ¢innosti depozitara,
poplatky banke, obchodnikovi s cennymi papiermi, centralnemu depozitarovi atd..
Odplata za spravu predstavuje odplatu doplnkovej déchodkovej spolocnosti
za spravu prispevkového déchodkového fondu.

Stabilita, d. d. s., a. s. splnila zakonom stanovenu povinnost a zac¢ala s eviden-
ciou dopinkovych déchodkovych jednotiek (d'alej len ,DJ“) od juna 2009, ¢o-
mu zodpoveda aj zmeneny spodsob zobrazovania udajov na vypise.
Stanovenie poctu DJ na kaZzdom osobnom ucte je vysledkom podielu sumy finan-
¢nych prostriedkov na ucte a aktualnej hodnoty DJ platnej pre 1.6.2009.
Bankové obraty realizované po uvedenom datume su na vypise uvedené vzostup-
ne podla datumu bankového obratu. Kazdy zapis obsahuje informaciu o vyske
prispevku ucastnika resp. zamestnavatela, ako aj aktualnu hodnotu DJ platnu
pre deri bankovej operacie. Podiel prispevku a prislusnej hodnoty DJ vyjadruje
podet naktipenych DJ. V poslednom stipci vypisu je uvedeny celkovy pocet DJ

ku driu ich pripisania.

Sumarizacia prispevkov za rok 2009 predstavuje celkovu sumu prispevkov, pri-
pisanych na osobny ucet klienta v priebehu roka. Pre prehladnost su jednotlivé
Udaje uvedené v tabul'ke, a to v ¢leneni: prispevky ucastnika, prispevky zamest-
navatela a sucet prispevkov.

Udaj 8,6219 % vyjadruje &isty roény vynos za rok 2009.
Aktualnahodnotaosobného uctuk 31.12. 2009 je vyjadrena v peniazoch, ako
sucin aktualnej hodnoty DJ k 31.12.2009 a poctu vSetkych DJ evidovanych
na osobnom ucte. PoloZka ,,Doba Gcasti” udava celkovy po¢et mesiacov, za ktoré
boli odvedené prispevky, od ucinnosti G¢astnickej zmluvy.

Vazeni poberatelia davok,

aj vypis z vyplatného uctu za rok 2009 presiel v priebehu roka podstatnymi zmenami.
Zaciatkom roka sa jednotlivé obraty zacali uvadzat v mene EURO a dalsia dolezita
zmena nastala 1. juna 2009, ked' sa zaviedla doplnkova déchodkova jednotka. Vypis,
tak ako ho dnes drzite v ruke, ma standardné parametre bankového vypisu. Okrem
osobnych udajov o poberatelovi davky obsahuje aj udaj o za€iatku vyplacania
davky, ako aj ¢islo Oznamenia o vyplate davky, ktoré sme Vam zaslali pri vyplateni
prvej davky. Jednotlivé obraty na vypise su zoradené podla datumu, kedy sa uskutoc-
nili. Poc¢iatoény stav k datumu predstavuje skutoénu hodnotu penaznych prostried-
kov na Vasom ucte na zaciatku roka 2009. Poberatelia davok, ktorym bola davka vy-
platena v priebehu roka 2009 maju hodnotu pociato¢ného stavu uvedenut ako prvy
obrat na vypise ku dnu, ked' bol zostatok na osobnom uéte prevedeny z prispevko-
vého do vyplatného fondu.

Za obdobie od 1. januara do 31. maja 2009 su na vypise uvedené nasledujuce
udaje:

Predpis dane - vyska dane odvedena zrazkou z vynosov, ktoré s zahrnuté vo vypla-
tenej davke.

Predpis vyplaty - vySka vyplatenej davky.

Vynos - vySka podielu poberatela davky na vynose z investovania majetku vo vyplat-
nom fonde za hodnotiace obdobie. Vyska tohto podielu sa uvadza k poslednému dnu
hodnotiaceho obdobia v eurach.

Poplatok za spravu predstavoval v minulom roku 2,0% priemernej ro¢nej cistej hod-
noty podielu majetku poberatela davky vo vyplathom déchodkovom fonde. Plati sa
mesacne za ukonceny kalendarny mesiac.

Ostatne poplatky a naklady, ktoré uhradila doplnkova déchodkova spolo¢nost v su-
vislosti s doplnkovym déchodkovym sporenim tretim osobam.

Dna 1. 6. 2009 bola aktualna hodnota Vasho osobného uctu prepocitana na
dopinkové déchodkové jednotky, (d'alej len ,DJ“) pricom pociatoéni hodnotu
DJ presne stanovil zakon.

Odtohto dna navypise pribudli dalsie udaje: .

Aktualna hodnota DJ vyjadruje podiel poberatela davky na majetku vo vyplatnom

fonde. Jej hodnota sa aktualne pocita a zverejnuje kazdy den.

Pocet DJ sa prvykrat vypocital ako podiel aktualnej hodnoty osobného Uétu a aktu-

alnej hodnoty doplnkovej dochodkovej jednotky. Pocet dochodkovych jednotiek na

Vasom ucte sa kazdou vyplatou davok znizuje.

Pocet DJ spolu je rozdiel medzi celkovym poc¢tom DJ na Ucéte a poctom DJ, ktoré

sa v den vyplaty davky z Uétu vyplatili. Stav aktualnej hodnoty osobného uétu vo

vyplatnom fonde a aktualnej hodnoty DJ k 31.12.2009 je uvedeny v spodnej Casti

Vypisu.

Zaroven by sme Vas radi informovali, ze od 1. 1. 2010 sa vyska poplatku
zniZila na 0,083% z priemernej mesacnej ¢istej hodnoty majetku vo vy-

¢ platnom fonde.

[ Dovolujeme si Vas poZiadat, aby ste po prestudovani vypisu z Vasho osobného uctu akékolvek zmeny osobnych udajov oznamili pisomne alebo

LI telefonicky na prislusné kontaktné miesta.

E DOPLNKOVA DOCHODKOVA JEDNOTKA - NOVY POJEM NA VYPISE.

Novela zdkona 650/2004 o doplnkovom déchodkovom sporeni zaviedla pojem doplnkova dochodkova jednotka. DJ predstavuje pre ucastnika vyrazné zjednodu-
Senie pohladu na stav a vyvoj svojho osobného uctu v DDS. DJ predstavuju podiel ucastnika alebo poberatel'a davky na majetku v doplnkovom déchodkovom fonde po zohlad-
neni vynosov i poplatkov. Ugastnika zaujima po¢et DJ na osobnom Géte a hodnota jednej DJ vyjadrena v eurach. Podet DJ moze mat kazdy udastnik iny a méze sa o nom dozvediet
napriklad z aktualneho vypisu zo svojho osobného Uc¢tu. Hodnota DJ je pre vSetkych ucastnikov alebo poberatelov v danom fonde rovnaka. Aktualnu hodnotu DJ zverejiiuje DDS kazdy
den na svojej webovej stranke alebo raz tyzdenne v celostatnom tlacenom periodiku. Rozdiel dvoch hodnét DJ za rézne dni vyjadruje absolutny narast alebo pokles ¢istého zhodnotenia

vo fonde na jednu DJ.

Ugastnik alebo poberatel davky sijednoduchym vynasobenim poétu DJ na svojom osobnom Géte a aktualnej hodnoty DJ vypoéita celkovu aktualnu hodnotu svojho osobného
uctu.

www.stabilita.sk

bezplatna infolinka: 0800 11 76 76




EDO NOVEHO ROKA S DALSiIMI ZMENAMI

Na sklonku roka 2009 schvélila NR SR novelu zakona o doplnkovom déchodkovom sporeni, ktora pre 800 tisic sporitelov v tretom pilieri prinasa viaceré pozitivne zmeny.
malizovali poplatky platené sporitelmi a zaroven tento model sluzil ako motivacny prvok pre doplnkové dochodkové spoloénosti ako spravcu uspor.
1. Zavedenie limitov pre vysku fixnych mesacnych poplatkov za spravu.

Kazda DDS je povinna od 1. 1. 2010 postupne znizovat odplatu za spravu svojich prispevkovych fondov, a to za kazdy jeden mesiac spravy, na maximalnu hodnotu stanovenu
zakonom (ide o % z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku vo fonde).

vV %
rok odplata rok odplata rok odplata
2010 0,2084 2014 0,1900 2018 0,1700
2011 0,2050 2015 0,1850 2019 0,1650
2012 0,2000 2016 0,1800 2020 0,1650
2013 0,1950 2017 0,1750 2021 0,1650

Rovnako sa s ucinnostou od 1. 1. 2010 upravuju aj poplatky za spravu vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde. STABILITA d.d.s., a.s. znizuje tieto poplatky na polo-
vicu(0,996%p.a.).

2. Zavedenie ,vynosového poplatku®.

DDS ma pravo si tento poplatok Gcétovat len za predpokladu, ze dosiahne kladné zhodnotenie Uspor sporitelov.

3. Zmeny suvisiace s prestupom Ucastnika do inej doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti.

Qdplatu za prestup do inej DDS nebudu po novom platit Gcastnici, ktorym od uzatvorenia ucastnickej zmluvy uplynuli viac ako 3 roky. Oslobodeni od platenia poplatkov
za prestup budu aj ti U¢astnici, ktori prestupuju z dévodu zmeny zamestnavatela, ak ich novy zamestnavatel nema uzatvorenu zamestnavatel'ski zmluvu s tou DDS, s ktorou
ma uzatvorent zmluvu prestupujlci Gc¢astnik. Pri ostatnych prestupoch medzi jednotlivymi spolocnostami je vyska poplatku stanovena na 5 % z hodnoty zostatku na osobnom
ucte sporitela (teda pri prestupe do troch rokov od uzatvorenia ucastnickej zmluvy).

4. Navrh na zmenu Uc¢astnickej zmluvy.

Doplnkova déchodkova spoloc¢nost je povinna do 30. 4. 2010 zaslat vSetkym Gc¢astnikom navrh na zmenu ucastnickej zmluvy, ktorej obsahom je zmena davkového planu
a poucenie o dosledkoch podpisania zmeny tdastnickej zmluvy. Uéastnik moze tento navrh na zmenu Ucastnickej zmluvy prijat najneskor do 30. 6. 2010. Zmeny nadobudnu
uc¢innost 1. 7. 2010.

E CINNOST DOPLNKOVYCH DOCHODKOVYCH SPOLOCNOSTI NEUSTALE POD KONTROLOU

Cinnost DDS je vykonavana v stilade so zakonom &. 650/2004 Z.z. a véeobecne zaviznymi externymi a internymi pravnymi predpismi. Nad ich dodrziavanim bdie $eststup-
novy kontrolny systém:

a) externy auditor

b) vybor pre audit

c) vnutorna kontrola spolo¢nosti

d) dozorna rada spolo¢nosti

e) depozitar spolo¢nosti

f) dohlad zo strany NBS ako hlavného dozorujuceho organu

Na zaklade poverenia viceguvernéra Narodnej banky Slovenska ¢. 13288/2009 v zmysle ustanovenia § 6 zakona 747/2004 Z.z. o dohlade nad finanénym trhom a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov bol poverenymi pracovnikmi NBS v dhoch od 19. 10. 2009 do 23. 10. 2009 vykonany dohl'ad na mieste, a to
za obdobie od 1. 1. 2008 do 30. 6. 2009.

Dohlad bol zamerany najméa na preverenie nasledovnych oblasti:

- Organizacia, riadenie a pravny ramec fungovania spolo¢nosti

- Riadenie investicii a ¢innosti suvisiace so zhodnocovanim majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch, vratane vysporiadania obchodov

- Ocenovanie majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch

- Uctovnictvo a vykaznictvo

- Poplatky v doplnkovych déchodkovych fondoch

- Vedenie osobnych uctov Ucastnikov, zmluvna agenda ucastnikov

- Vnutorna kontrola a staznosti

Dohlad na mieste vykonal overenia, skimania a Setrenia systémov, procesov a ¢innosti, vyhodnotenie ktorych je stc¢astou ,,Protokolu o vykonanom dohlade na mieste
v spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s. ODO 13288/2009".

Na zaklade vykonanych Setreni dohliadaci tim konstatoval, Ze neboli poskodené zaujmy ucastnikov ani poberatel'ov davok a identifikoval miesta vyzadujlce si pozornost vede-
nia spoloc¢nosti, aby ani v buducnosti neboli dotknuté prava a zaujmy Gc¢astnikov sporenia.

ZOZNAM POBOCIEK:

Pobocka Kosice: Expozitura Trencin:

Expozitara Poprad: Kontakné pracovisko Podbrezova:
Expozitara Michalovce: Pobocka Bratislava:

Pobocka B. Bystrica: Expozitura Trnava:

Expozittra Zilina: Expozitura Nitra:

www.stabilita.sk bezplatna infolinka: 0800 11 76 76




