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Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 27 087 134 EUR

FT ako aprilové pocasie - striedavo oblacno s mierne pozitivnym hodnotenim.
Doslo k rastu a potom k vyraznému utimeniu volatility, pri€om index VIX, sa do-
stal na podpriemerné hodnoty. V 1Q vykazovali napr. US akciové indexy pokles
o viac ako 10 %, potom 1Q ukongéili v kladnych &islach. Takto razantny obrat
sme naposledy videli v roku 1933. V prvej dekade bol AT bez zrejmého smero-
vania. Vynosy US dlhopisov klesali, potom ¢o zapisnica FEDu prezradila, ze v
téme zvy$ovania US su velmi opatrni. FOMC si ponechal moznost zvy$enia US
este v aprili. Vagsina ekonémov v8ak predpokladala zmenu US najskor v juni.
AT vstupili do 2Q poklesmi (DAX aj EURO STOXX 50 viac ako - 2 %). Poklesy
boli ¢iastocne spdsobené prenosom negativneho sentimentu z azie. Svoju ulo-
hu zohral aj technicky vplyv zagiatku nového kvartalu, kedy investori rebalansu-
ju svoje portfolia. DAX od zadiatku roka az v 2 dekade dokazal rast 4 dni
v rade. Bolo to jednak upokojenie, resp. urcita stabilizacia vyvoja ¢inskej eko-
nomiky, potom &o pdsobila v 1Q velmi negativne na svetové trhy. Obavy z rych-
leho prepadu ¢inskej ekonomiky sa miernia a Sok sa straca. Druhym dévodom
aktualneho optimizmu na AT bol rast cien ropy. Cena ropy, potom ¢o marcova
tazba ropy v Rusku prekonala januarovy postsovietsky rekord a prijmy Iraku z
predaja ropy stupli o vySe 30 %, zacala mesiac na lokalnych minimach, ale po-
tom zarabala cely mesiac a prudko posilnila (aj o viac ako 6% za den). Poklesy
na AT, ktoré prerusili pokoj trvajici najmenej 4 tyzdne, boli z velkej Casti spo-
sobené nervozitou ohladom vyvoja cien ropy v suvislosti so stretnutim $tatov
OPEC v katarskej DAUHE a pretrvavajucimi obavami o kondiciu globalnej eko-

Trhové riziko fondu k 30. 4. 2016
PENAZNE
INVESTICIE
5,86%

DLHOPISY}

94,14%

Nazov Mena Podiel
1 FRTR 4/2023 EUR 32,17%
2 KFW 1/2023 EUR 26,90%
3 BGB 9/2022 EUR 9,56%
4 POLAND 4/2020 EUR 8,60%
5 PFE 6/2021 EUR 4,86%
6 DT 7/2022 EUR 4,64%
7 ROMANI 9/2020 EUR 4,41%
8 BTPS 1 10/2022 EUR 2,43%
9 ESTONE 10/2018 EUR 2,04%
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Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,040709
0,033194

Duracia
Mod. duracia

5,44
5,43

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 30.4.2016
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Belgicko 9,56 USA 4,86 %
Nemecko 26,90 Polsko 8,60 %
Esténsko 2,04 Rumunsko 4,41 %
Francuzsko 32,17 Slovensko 4,39 %
Holandsko 4,64 Taliansko 2,43 %

Spolu 100,00 %

4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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