Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 242 012 078 EUR

Komentar portfélio manazéra

Makro Udaje z trhu prace oslabili USD. Pozitivny report rastu poc¢tu pracovnych
miest prevazili udaje tykajuce sa rastu miezd. Prave slabsi rast hladiny miezd
poukazal na fakt, Ze mzdova inflacia nie je tak pevna, ako analytici predpokla-
dali, o samo o sebe znizuje pravdepodobnost skorého rastu US v USA. ECB
znizila véetky typy US, zvysila objem mesaéne nakupovanych dihopisov. Chce
tak chce bojovat hlavne proti slabej inflacii. Cinsky Shanghai Comp. rastol 4D
vdaka Spekulaciam dalSich stimulov na podporu ¢inskej ekonomiky. FT ocaka-
vaju zvySenie investicii do infrastruktary a zaroveri uvolnenie menove;j politiky.
Podla prezidenta PBOC zostane menova politika stabilnd, t.j. nie je pripravo-
vana dalSia riadena devalvacia. O¢akava sa 20 % rally na ¢inskom AT v krat-
kom &ase. Okrem ¢&inskych maju potencial rast aj EU akcie a to podobne ako v
1Q/2015. Sugasna nalada nabada k nakupom. Cinsky rast by nemal velmi po-
lavit a ekonomika by podla ciela stanoveného politikmi (konal sa zjazd ¢inskej
komunistickej strany) mala v tomto roku posilnit o 6,5 -7%, ¢o by bolo len lahké
spomalenie rastu. Clenovia OPEC a klUgovi producenti ropy, ktori nie su
¢lenmi kartelu, sa aj bez Iranu stretnt 17.4., aby prebrali opatrenia na stabiliza-
ciu cien ropy. Popredni producenti ropy, stale podporuju rokovania o zmrazeni
tazby, aj bez Ucasti Iranu. Ropa rastla a potiahla energetické firmy. Po turbu-
lenciach zo zadiatku roka uz nie je ani stopy . Na eurépskych AT to chvilami
vyzeralo, ako by sa investori riadili vetou ,kto ni¢ nerobi , ni¢ nepokazi“. Opat
pokracuje vina teroru - najprv zatknutie u¢astnika minuloroénych utokov v Pari-
Zi a 0 4 dni bruselskym letiskom otriasli vybuchy a explézia hlasena i zo stanice

ra; akcii?‘ klesali, EL&R slaalo. [FT — finanéné trhy, AT — akciové trhy, US — urokove
3 o trhovom Triziku fondu

Trhovériziko fondu k 31. 3. 2016
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Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1T 2/2019 usD 6,30%
2 iShares EURO Div UCITS EUR 5,10%
3 iShares Core DAX EUR 4,85%
4 FRTR 10/2025 EUR 3,88%
5 PL HBRAEVIS EUR 3,65%
6 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,44%
7 FRTR 10/2019 EUR 3,35%
8 ENELIM 4/2027 EUR 3,12%
9 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,02%
10 EIB 10/2025 EUR 2,93%
11 POLAND 1/2025 EUR 2,78%
12 KFW 1/2023 EUR 2,74%
13 BGB 3/2028 EUR 2,58%
14 GLENLN 4/2026 usD 2,28%
15 BTPS 1/2025 EUR 2,23%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
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31.3.2016
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039113 Duracia 6,22
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 6,10

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.3.2016
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
Luxembursko 3,76
Nemecko 8,563

Spolu

frsko 8,95 21,24
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namajetku naakciovej zlozke

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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