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Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 27 183 249 EUR

AT v poslednom ¢ase velmi nervézne. Objavuje sa viac negativnych naznakov,
Ze v ekonomike nie je vSetko v poriadku. Znepokojuje spomalenie rastu v Cine
a inych rozvijajucich sa krajinach. K padajicim cenam ropy sa pridali aj klesaju-
ce ceny bankovych akcii v Eurépe. Najviac sa prepadla DB, ktora ohlasila ob-
rovsku stratu. Po bankovych akciach klesli aj akcie nemeckych automobiliek. Z
analyz vyplyva, Ze ceny akcii na celom svete st nadhodnotené a teraz sa len
vracaju k "normalu”. Ceny akcii v USA su 10-15 % pod historickymi max., pri-
¢om rastli 6R za sebou do 2015. Kazda séria rastu sa vSak raz skonci a este
prichadzaju spravy o slabych ziskoch firiem a bank vo svete. Podla ekonémov
nie je potrebné upokojovat FT, pretoze zatial nenastala extrémna panika, ktora
by ohrozovala realnu ekonomiku. V sucasnosti ziadna z velkych ekonomik nie
je v recesii a teraz vidime len spomalenie rastu. Naladu na FT zhorsilo vystu-
penie Yellenovej v Kongrese. Stanovisko bolo neutralne (nevyltéila ani zvy$o-
vanie US v marci), ale pripustila, Ze sugasné turbulencie na FT mézu zhorsit
podmienky tak, Ze sa napokon problémy preleju aj do realnej ekonomiky. Situa-
cia sa upokojila potom, ¢o maloobchod USA vykazal lepSie vysledky za januar
ako trh ¢akal. Vzrastla aj cena ropy. BAFIN povazuje riziko finanénej krizy (z
roku 2008), za minimalne a neoakavame také vyhrotenie situacie. "Sucasna
turbulencia na AT neodzrkadluje zakladné fakty, ktoré vidime v bilanciach," po-
vedal $éf BAFIN. Finanény systém je v ovela lepSej situacii nez pred siedmimi
rokmi. Banky maju viac kapitalu a likvidity, i ked garancie neexistuji. Najdolezi-
tejSia je dovera, tu vS8ak nemdZeme, iba pre fiu mdzeme vytvorit podmienky. [FT

— finan¢né \rhi AT — akciové \rhi US — drokové sadzbi BAFIN — Nemecki bankovi dozor, DB - De-

Trhové riziko fondu k 29. 2. 2016
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INVESTICIE
6,54%

DLHOPISY47\

93,46%
Nazov Mena Podiel
1 FRTR 4/2023 EUR 33,98%
2 KFW 1/2023 EUR 26,89%
3 BGB 9/2022 EUR 9,58%
4 POLAND 4/2020 EUR 8,85%
5 PFE 6/2021 EUR 4,83%
6 DT 7/2022 EUR 4,58%
7 ROMANI 9/2020 EUR 4,37%
8 ESTONE 10/2018 EUR 2,04%
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Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,040723
0,033194

5,60
5,32

Duracia
Mod. duracia

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 29.2.2016
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Belgicko 9,58 USA 4,83 %
Nemecko 26,89 Polsko 8,85 %
Esténsko 2,04 Rumunsko 4,37 %
Francuzsko 33,98 Slovensko 4,88 %
Holandsko 4,58 Taliansko 0,00 %
Spolu 100,00 %
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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