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Slovenska populdcia starne. Do roku
2050 pribudne dalsich viac ako miliéln V roku 2015 pribudlo do velkej
docht_Jdcov. I\{e{nozu sa pfetq s;’JoIl‘ehat iba _ rodiny STABILITY takmer 12 tisic Poberatelb!/ davok prlbl_it.fa._
na peniaze od statu. Pre déstojny déchodok je novych klientov a 308 novych Vdaka sporeniu v tretom pilieri sa
nevyhnutnostou mat aj dobrovolné pripoistenie. zamestnévatelskych subjektov. Z prilepsenia k starobnému déchodku
(Takyto odkaz dal buducim dochodcom minister mohli tesit aj vsetci novi Ziadatelia. O ddvku
prace Jan Richter zaciatkom roka 2016.) doplnkového déchodkového sporenia poZiadalo
v uplynulom roku 7 611 nasich sporitelov.
Celkovy pocet poberatelov pocas histdrie
spolocnosti sa uZ blizi k ¢islu 70 tisic.

Vyhody tretieho piliera pritahuji : : K 31.decembru spravovala
stale viac mladych sporitelov. v STABILITA iispory klientov vo
52% novych klientov ma vyske viac ako 273 milidnov €.

menej ako 40 rokov.
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FINANCNE TRHY V ROKU 2015 ;
AKO NA HOJDACKE

Rok 2015 bol z investi¢ného pohladu Specificky rok, pocas ktorého sa finan¢né trhy
vyvijali ako na husenkovej drahe. Specifickost uplynulého roka spociva najma vo
vynimoc¢nych udalostiach, ktoré pocas celého roka vyrazne rezonovali v trhovom
vyvoji. Netypické spravanie Ciastocne spdsobili dve najdélezitejSie centralne banky
v Eurépe a USA a globalne ekonomické problémy, ktoré sa v roku 2015 zacali vyraz-
nejSie prejavovat v o¢akdvaniach investorov.

UZ zaciatkom roka sa na trhu Spekulovalo o vyhlaseni nového programu Eurépskej
centrdlnej banky (ECB), ktory mal dodat na trh nové peniaze a podporit tak rast
eurdpskeho hospodarstva. Skutocnostou sa to stalo na konci janudra a program
zaCal fungovat zaciatkom marca. Prichod novych stimulov sposobil na eurépskom
akciovom a dlhopisovom trhu v prvom Stvrtroku prudky rast, ktory vytvoril priestor
pre vyrazné zisky. Tento nadhodnoteny trh sa ale v druhom Stvrtroku vplyvom
problémov Grécka s financovanim svojho dlhu a hroziaceho vystupenia z eurépskej
menovej Unie dostal pod tlak a zaznamenal vyrazné straty. Eurépske trhy zakopli aj
pri odhaleni emisného Skandalu jednej z najvacsich nemeckych, ale aj svetovych au-
tomobiliek, ¢o sposobilo dalSie prudké vypredaje na akciovych trhoch. V poslednom
kvartali situdciu zachrarovala ECB, ktora naznacila nové stimuly pre ekonomiku, ako
reakciu na neuspokojivé makroekonomické ¢isla. Pozitivnu naladu v nasledujcich
tyzdioch vSak ECB vyrazne schladila na svojom poslednom zasadnuti zaCiatkom
decembra, kedy schvaleny rozsah novych podpornych opatreni nezodpovedal oca-
kdvaniam trhu a ten sa ndsledne opdt prudko prepadol.

V USA sa rok 2015 niesol v o¢akdvaniach zvySovania hlavnej irokovej sadzby ame-
rickou centrdlnou bankou. Od krizy v roku 2008 boli sadzby na rekordne nizkych
Urovniach, a tym pomahali ekonomike prostrednictvom lacnych penazi opatovne
nastartovat svoj rast. Vynimocnost tohto kroku potvrdzuje aj fakt, ze naposledy
k zvySovaniu hlavnej urokovej sadzby americka centralna banka pristupila pred 10
rokmi. K zvySeniu po celorocnych Spekuldcidch nakoniec doslo az na poslednom
zasadnuti v polovici decembra. Cely rok tak americké akciové trhy nedokdzali vy-
raznejsie posilnit a nervézna nalada z pripravovaného rozhodnutia ,,dopomohla“ aj
k poklesu dlhopisového trhu.

Z globdlneho hladiska sa na finan¢nych trhoch objavili obavy o spomalujci rast ¢in-
skej ekonomiky, ktora v poslednych rokoch bola motorom svetového rastu. Cinske
Urady sa snazili zaciatkom roka vyrieSit spomalenie ekonomickej aktivity novymi
stimulmi pre podporu rastu, avsak tie konili prevazne na akciovom trhu a nedo-
stdvali sa do redlnej ekonomiky. Bublina, ktora vznikla na ¢inskom akciovom trhu,
vyvrcholila v lete prepadom o viac ako 40%. Obavy tak na trhu pretrvavali a Cina ako
najvacsi svetovy spotrebitel komodit mala vyrazny podiel na prudkom prepade ich
cien. Rok 2015 bol z pohladu komodit najhorsim rokom od roku 2008. Ceny komodit
ku koncu roka atakovali viac ako 15-ro¢né minima. Situaciu na komoditnom trhu
zhorsilo aj zruSenie sankcii na vyvoz ropy voci Iranu, ktory planuje dodavat na trh
dalSie prebytocné mnozstvo ropy.

Medzindrodna prepojenost vietkych ekonomik sposobila, Ze udalosti v ekonomicky
dolezitych krajindch sa preniesli aj na menej rozvinuté trhy. Globalne faktory nega-
tivne ovplyvnili aj rozvijajuce sa krajiny, ktoré zaznamenali odliv investicii a celkovo
pokles ich hodnoty. Ci u7 z dévodu spomalenia Ciny ako ich obchodného partnera
alebo z ocakavania konca americkej politiky lacnych penazi, ktoré doteraz prudili vo
forme investicif do rizikovejsich oblasti.

V sumare bol rok 2015 pre investicie jednym z najturbulentnejSich za posledné ob-
dobie. Podobne rozkolisané obdobie bolo na trhu v roku 2011 pocas eurépskej diho-
vej krizy a je pre trhy prirodzené prechadzat z ¢asu na ¢as cyklickymi poklesmi. Nase
dlhopisové a akciové investicie pocas tejto fazy zaznamenali straty, avSak z podstaty
dlhodobého investovania na finanénych trhoch je zrejmé, ze vietky poklesy budu
z dlhodobého hladiska spatne vymazané. Pozitivny impulz, ktory vyslala americka
centrdlna banka naznaCuje, Ze americka ekonomika je v dobrej kondicii a o¢akdva
sa jej dalsi rast. Globalna ekonomika by mohla profitovat z pozitivneho vyvoja naj-
vacsieho svetového hospodarstva. Ocakava sa, Ze hlavné rizika pre rok 2016 budu
plynut zo spomalenia rastu ¢inskeho hospodarstva a rozvojovych trhov.

Pocas minulého roka investicie v naSich fondoch presli rozkolisanym vyvojom.
Udalosti spomenuté v predchadzajucich riadkoch negativne ovplyvnili kone¢né
vysledky zhodnotenia fondov. Prispevkovy d.d.f, ktorého vacSinova Cast majetku je
uloZend v dlhopisovych investiciach, dosiahol kladné zhodnotenie v 6 z 12 mesiacov
a za cely rok vykazal zaporne zhodnotenie na urovni -4,4%. Akciovy prispevkovy
d.d.f. je zo svojej podstaty tvoreny prevazne investiciami do svetovych akciovych
trhov. Ich turbulentny vyvoj sposobil, Ze po mimoriadne Uspesnom prvom stvrtroku,
kedy nas akciovy fond dosahoval este na konci aprila zhodnotenie vy3Sie ako 7% od
zaciatku roka, sa v nasledujlicom obdobi prepadol do zapornych cCisel, ktoré uz na
rozkolisanom trhu nebolo mozné skorigovat a v zavere roka skoncil s vysledkom
-5,7%. Struktdra majetku vo vyplatnom d.d.f. je tvorend iba bezpecnymi dihopisovy-
mi investiciami. Ani tie vSak, najma vplyvom globalne rastuceho rizika, nezabranili
nakoniec tomu, aby fond skoncil v miernom minuse (-0,44%).

Aj napriek tomu, Ze nas, ako spravcu Uspor, ani Vas - naSich klientov - situdcia za
uplynuly rok v tomto smere netesi, je dolezité mat na mysli, Ze investovanie v dopln-
kovych déchodkovych fondoch je behom na dlhu trat. Preto je vyhodnost produktu
potrebné vnimat v dlhodobom horizonte zhodnotenia majetku vo fondoch a vy-
sledky jedného roka nevnimat ako netspech ¢i dokonca dévod k znepokojneniu.
Prave naopak, momentdlne prostredie nahrava trpezlivym investorom a vytvéra
velmi dobré investi¢né prilezitosti, ktoré do buducna prinesu zelany efekt. Ani vy-
sledky minulého roka ni¢ nemenia na fakte, ze celkové zhodnotenie, ktoré vietky
naSe fondy dosiahli od svojho vzniku, predstavuje kladné hodnoty. Tato skuto¢nost
len potvrdzuije, 7e efekt tohto produktu spociva v dostatocnej dizke a pravidelnosti
sporenia. Co st rozhoduijice faktory, ktoré dokazu eliminovat aj prechodne nepriaz-
nivé vykyvy na financnych trhoch.

Anualizovana vykonnost fondov

od 2011
do 2015

od vzniku

Vznik fondu fondu

Nazov fondu

Prispevkovy d.d.f. 2.4.2007 1,87 % p.a. 1,44 % p.a.
Akciovy d.d.f. 7.2.2012 2,81 % p.a. 2,81% p.a.
Vyplatny d.d.f. 2.4.2007 2,37 % p.a. 2,68 % p.a.
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VYUZITE JEDINECNU
VYHODU DOPLNKOVEHO
DOCHODKOVEHO SPORENIA!

Danova ulava

Kto ma narok na daniovii tlilavu?

ZOSTANTE S NAMI A ZISKAJTE

Kto potrebuje potvrdenie o zaplateni prispevkov?

Kto je povinny vritit dafovi tlavu?

VERNOSTNY BONUS AZ DO VYSKY 2%!

Pribudli na Vasom vypise prvé vernostné body? Vitajte v naSom exkluzivnom ver-
nostnom programe!

V/daka vernostnému programu dostavaju nasi klienti vzdy viac. Za kazdé zaplatené
euro Vam pridelime vernostné body, prostrednictvom ktorych mozete ziskat do-
datocny vynos az do vysky 2% z vlozenych financnych prostriedkov alebo mozete
body vymenit za darceky.

Ako na to?

1. Stadi, ak méte so STABILITOU uzatvorent zmluvu o doplnkovom ddchodko-
vom sporen.

2. Potom uz len zbierate vernostné body, ktoré mozete nasledne vymenit za pe-
niaze alebo darceky.

Ako to funguje?

Vzdy k 31. decembru kalendarneho roka Vam za uplynuly kalendarny rok pridelime
vernostné body pod|a nasledujliceho vzorca:

VYSKA

POCET PRISP.
MESIACOV X |MESACNEHO X | KOEFICIENT

POCET
VERNOSTNYCH =

~BODOV (P.M) PRISPEVKU

pricom plati:
zohladriuju sa len Vase prispevky (t.j. bez prispevkov od Vasho zamestndvatela),
berie sa do Gvahy celkovy pocet kalendarnych mesiacov, pocas ktorych boli na
Vs ucet v STABILITE pripisané Vase prispevky, (dalej ,,prispevkové mesiace”,
alebo p.m.), a to pocnic ddtumom podpisania Vadej tcastnickej zmluvy,
hodnota koeficientu zavis od dizky trvania Vasej Gcasti v systéme doplnkového
déchodkového sporenia (dds), resp. od poctu prispevkovych mesiacov, a to takto:

dizka ucasti v systéme dds max. pocet prispe-
(interval v mesiacoch) vkovych mesiacov

T R T
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Prehlad o pocte vernostnych bodov na VaSom vernostnom konte je sti¢astou vypisu
z V&sho individudineho G¢tu a mdzete si ho overit aj na aktualnom vypise za rok 2015.

kategoria koeficient

Podmienky naroku
Vase body sa budii postupne kumulovat a po ukonceni sporenia Vam ich premenime
na financny bonus a vyplatime spolu s prvou vyplatou Vasho dopinkového dochodku.
Nechce sa Vam tak dlho cakat? Vymeiite si Vase body za pekné darcekové pred-
mety uZ v priebehu sporenia.
Ako?
vymenu vernostnych bodov je mozné uskutocnit najskor po uplynuti 3 rokov
od uzatvorenia Ucastnickej zmluvy
vymenit body mézete maximdlne jedenkrdt rocne na ktoromkolvek naSom
pracovisku
na vymenu mozete pouZzit maximalne 50% aktudlneho bodového konta
body pouzité na vymenu sa z Vasho konta odpocitaju

Zanik naroku

Sporitel straca narok na vSetky nazbierané vernostné body pri:

. podani ziadosti o prevod konta do inej DDS

. odstupeni od zmluvy (t.j. v pripade podania Ziadosti 0 vyplatu odstupného)
predcasnom vybere
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