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Aktualna hodnota DDJ 0,036976 Duracia 4,45
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FED naznadil, Ze ak nepridu zlé spravy zvysi US. Naopak prisla velmi dobra
sprava — pocet novych prac. miest sa v 11/2015 zvysil o vySe 200 tis. Dokonca
bolo nahor na 300 tis. revidované ¢islo za 10/2015. Bol to dobry zaciatok. ECB
znizila depozitni US podla konsenzu trhovych odhadov o 0,1 % na - 0,3 %.
Zakladnu US ponechala na technickej nule, ¢ize na 0,05 %. Niektori investori
odakavali este silnejsie uvolnenie menovej politiky. Dalej ECB predizila plat-
nost programu QE, objem ostal nezmeneny. Podla Draghiho bude program
QE predizeny najmenej do 3/2017, avSak objem 60 mid. EUR zostal nezme-
neny. Konstantny objem bol pre FT prekvapenim, vac¢sina analytikov o¢akava-
la jeho zvySenie. Akcie klesali priemerne o 3 — 5 %. Rekordnym tempom padla
v priebehu tyzdria cena ropy - americky WTl o 11 %, eurdpsky Brent az takmer
12 %. Impulzom pre pokles bolo zasadnutie OPEC 4. 12. kde sa ¢lenské kraji-
ny zhodli, Ze nebudu zniZovat objem tazby, aby zniZili ponuku a zvysili ceny.
Lenze Iran vyhlasil, ze ihned po skonéeni sankcii od 1/2016 bude naplno vyu-
zivat' svoju tazobnu kapacitu. Pokles cien ropy vytvoril tlak na firmy v energe-
tickom sektore, prevazne na tie s vy$S§im vynosom (tzv. high yieldové). Pod
vplyvom slabej reakcie ECB na nizku inflaciu zacali klesat’ aj eurépske high
yieldy. Na dlho o¢akavanom zasadnuti FED-u 16.12. sa prvykrat od 6/2006
zvySovala hlavna US z 0,25 % na 0,50 %. Akciové trhy najprv reagovali pozi-
tivne (zvySovanie sadzieb je znakom optimizmu FED), potom rychlo vyprchala
euféria a trhy sa sustredili na okolity svet a akcie klesali. Cena ropy po niekol-
kotyzdriovom poklese vzrastla a USD oslabil vo¢i EUR. [FT - finanéné trhy, US —

Trhové riziko fondu k 31. 12. 2015
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Nazov Mena Podiel
1 iShares Euro Div EUR 16,94%
2 iShares Core DAX EUR 13,34%
3 iShares Euro STOXX50 EUR 8,31%
4 iShares MSCI India uUsD 5,12%
5 iShares Asia Pacific Dividend EUR 4,19%
6 KFW 4/2030 EUR 3,16%
7 C 2/2019 uUsD 3,13%
8 DOW 5/2019 uUsD 3,11%
9 PEP 11/2018 uUsD 3,08%
10 GAZPROM 11/2017 EUR 2,96%
11 HPQ 6/2021 uUsD 2,62%
12 HBREAVIS EUR 2,40%
13 ZHAIK 11/2019 UsD 2,08%
14 ROSW 3/2021 EUR 1,93%
15 iShares MSCI World EUR 1,89%
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Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,33
V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvadzame pociato¢nd hodnotu DDJ ku dfiu zacatia
vytvérania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatGtu

s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v dosledku réznej
vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finan¢nych pros-triedkov na
osobnom U¢te u€astnika alebo poberatela davky

L . |

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvaji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat' spat
celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost’

Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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