Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f.
Hodnota NAV

Slovenska sporitelfia a.s.
242 954 859 EUR

Témou ¢&. 1 v mesiaci bolo bliziace sa zasadnutie FED v decembri, na ktorom
sa mé rozhodnut o zvySovani US za poslednych takmer 10 rokov. Dobry vy-
sledok z trhu prace USA (300 tis. prirastok novych prac. miest) zmenil nazor
na FT na zaciatok zvySovania sadzby v USA. Pravdepodobnost zvy$enia
okamzite vzrastla. Dalie makro Udaje v USA boli pozitivne a vyhnali percento
oCakavania az na viac ako 75. Pod tlakom boli komodity, ked v USA zacali
predavat zasoby ropy, FT $pekulovali, ako bude reagovat cena. O¢akavanie
zasadnutia OPEC vo Viedni tomu vébec nepomohlo. Stabilizacia neprisla. Yel-
lenova povedala, ze velké banky v USA maju stale problémy s riadenim rizi-
ka. Aj preto priSla zmena regulacie od Rady pre finanénu stabilitu (FSB) pre
banky typu "too big to fail". Pokracovali problémy VW, ked sa rozsiril okruh
motorov a znaciek , u ktorych VW podvadzal. V Parizi prekvapil hanebny tero-
risticky Utok ISIS na $tyroch miestach, ked zahynulo 130 ludi. Nasledoval
utok v Mali, kde zahynulo 170 rukojemnikov v hotely. Zostrelenie ruského bo-
jového lietadla na Tureckom zhorSilo aj tak nedobré vztahy v ramci vztahov
USA - NATO - RUSKO - EU. Tento rok mozno dostane privlastok - rok &ier-
nych labuti - pre zvySeny vyskyt nepravdepodobnych udalosti, ktoré extrémne
zvy$uju uz aj tak vysoku volatilitu na FT. Ide hlavne o posilnenie CHF proti
EUR +17,9 % v januari, emisny $kandal VW -45,5 % za 3 dni, Valeant Phar-
maceuticals - 59,4 % za 26 dni, Glencore v septembri - 30 % za den , v oktdbri
+ 72 % za deri, Groupon -30 % za den. Velké pady sa toho roku trhom nevy-
hybaju, prave naopak .... [FT - finanéné trhy, US — urokové sadzby]

Trhové riziko fondu k 30. 11. 2015
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Nazov Mena Podiel

1 FRTR 10/2019 EUR 8,33%
2T 2/2019 usD 6,90%
3 FRTR 10/2025 EUR 6,30%
4 BTPS 1/2025 EUR 6,08%
5 iShares Core DAX EUR 4,94%
6 iShares EURO Div UCITS EUR 4,59%
7 PL HBRAEVIS EUR 3,58%
8 ENELIM 4/2027 EUR 2,94%
9 POLAND 1/2025 EUR 2,86%
10 BTPS 1/2020 EUR 2,45%
11 C 5/2019 usD 2,35%
12 HUWHY 1/2022 UsD 2,14%
13 iShares India EUR 2,07%
14 GLENLN 1/2026 EUR 2,01%
15 KFW 4/2030 EUR 1,87%
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Duracia
Mod. duracia

Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,040074
0,033194

6,75
6,49

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopinkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom

negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

Iz STABILITA
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