Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f.
Hodnota NAV

Slovenska sporitelfia a.s.
232 451 384 EUR

Zacal sa pouzivat novy pojem QT ako opak QE. Ako tvrdi GS, silnej$i USD prinasa
problémy na EM. Nuti EM utesfiovat' svoju monetarnu politiku, aby ich meny dokazali
udrzat s USD krok. Pri svojich intervenciach predavaju dihopisy USA, ¢im zvy$ujua US a
robia tak kvantitativne sprisfiovanie - QT, ¢o je opak QE a ma podobny vplyv ako zvySo-
vanie US. Podla odhadov GS, posledné pohyby na trhu mali efekt ako zvy$enie sadzieb
0 0,75%. Sme v novom ekonomickom normale - v dobe, kde monetarna politika kazdej
krajiny je zavisla od monetarnej politiky ostatnych krajin. Hlavnym monetarnym cielom
krajin je oslabit svoju menu viac ako tie ostatné, aby dokazala importovat inflaciu. Na
podporu trhov a inflaénych udajov Draghi povedal: "MozZnosti pre vystupriovanie meno-
vej politiky s neobmedzené. ECB v pripade potreby vyuZije vSetky nastroje, ktoré ma v
ramci svojho mandatu k dispozicii." FED nezvysil US , trhy vak ani tak nepotesil. Regi-
onalne klesaju akcie vdade, dokonca vo vsetkych sektoroch. Najviac bol zasiahnuty au-
tomobilovy sektor, ked po odhaleni podvodu s emisiami klesli akcie Volkswagen o 20,5
% za def. Skandal zasiahol aj trhy s vzacnymi kovmi. Obava, Ze ludia nebudu chciet
nakupovat auta s dieselovymi motormi, zrazila cenu platiny o 3,6 %, o bol najvacsi jed-
nodriiovy pokles za viac ako 2 roky. Ceny ropy opat klesli. Vyvoj na trhu s komoditami je
zmateny a tazko predvidatelny. Obchodnici sa totiz rozhodli vybrat si zisky z po vyraz-
nom naraste jeho cien o 3 az 4 %. Volatilita je extrémne vysoka, pady a rasty nad 4 -5
% na akciach ¢i komoditach, nie si momentalne ni¢ vynimo&nym. Pokles sektoru tazia-
rov, ktori reaguju na klesajucu cenu ropy, azda najviac zasiahol Glencore, ked' zazna-
menala - 30 % za deri a od maja takmer - 78 %. Kancelarka Merkelova povedala, Ze
europska "uprchlicka" stratégia jednoducho v st¢asne dobe nefunguje. Syriza vitazi v
parlamentnych volbach uz druhy krat za sebou. [FT — finanéné trhy, EM - rozvijajuce sa
trhy, US — urokové sadzby, ECB — eurépska centralna banka, QE — kvantitativne uvol-
fovanie, GS — Goldman Sachs]

Trhové riziko fondu k 30. 9. 2015
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Nazov Mena Podiel
1T 2/2019 usDb 4,89%
2 ENELIM 4/2027 EUR 4.17%
3 PL HBRAEVIS EUR 3,71%
4 MONTEN 3/2020 EUR 3,22%
5 MOLHB 4/2017 EUR 3,16%
6 FRTR 10/2019 EUR 3,06%
7 PEMEX 2/2025 EUR 2,85%
8 C 5/2019 EUR 2,38%
9 IQQA GY EUR 2,31%

10 MTNA 1/2022 EUR 2,23%
11 EDF 4/2030 EUR 2,21%
12 HUWHY 1/2022 uUsD 2,09%
13 GLENLN 1/2026 EUR 2,08%
14 EUNW GY EUR 1,82%
15 ELEPOR 4/2025 EUR 1,59%
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Duracia
Mod. duracia

Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,038754
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 30.9.2015
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EUR/BRL 0,90% EUR/USD 16,39% Spolu
EUR/CAD 1,99% EUR/PLN 0,97% 20,25%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopinkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom

negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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