Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 235924 104 EUR
Komentar portfélio manazéra

V tomto mesiaci sa stalo to, ¢o sa nestava ¢asto. Oslabovali investicie do dI-
hopisov aj akcii. V GUvode mesiaca boli zverejnené priaznivé makrospravy z
USA, ¢o podporilo $pekulacie o tom, 2e FED zaéne zvy3ovat US uz v septem-
bri. Akciové trhy sa zlakli a akcie zacali klesat. Napriek tomu pravdepodob-
nost zvy$ovania US v septembri podla prieskumov klesa. Cinska vlada sa po
poklesoch v juni a juli snazila stabilizovat’ akciové trhy viacerymi opatreniami
(znizenie US, devalvacia juanu, priama intervencia na akciovom trhu). Nepo-
darilo sa to Uplne a poklesy akciovych indexov sa opat vracali. Tak ako pove-
dal Krugman: "Cinska vlada nema ani potuchy, o by mala s akciami robit".
Nasledovali - krvavy piatok a ¢ierny pondelok, ked akciové indexy klesli od 4
do 7% ! Aka taka stabilizacia bola badatelna v poslednom tyzdni mesiaca.
ECB komentovala, ze ¢insky finanény vyvoj ma vacsie nez ocakavané dopady
na eurdpske finanéné prostredie. Podla ECB k ekonomickému zotaveniu do-
chadza stredne rychlym tempom a stupriuje sa, sklamanie méze priniest vyvoj
v dlhodobom obdobi. Inflaény vyhlad je zavisly na plnej implementacii QE.
Ropa klesala dalej, okrem posledného tyzdna v suvislosti s nizSou produkciou
USA a vyjadrenim OPEC, Ze im nizke ceny nesedia. Je to vdbec najhorSie
ropné leto; podla Shillinga sa do¢kame poklesu cien ropy na 10 az 20 USD za
barel. Okrem toho: USA zahdjili vzdusné utoky na Islamsky §tat zo zakladne v
Turecku a do Eurépy na €lnoch priplavalo uz takmer Stvrt’ miliona ute¢encov.
[FT — finan&né trhy, US — Grokové sadzby, ECB — eurépska centralna banka,
QE - kvantitativne uvolfiovanie, ELA — Emergency Liquidity Agency]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 8. 2015
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Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel

1 PL HBRAEVIS EUR 4,40%

2 ENELIM 4/2027 EUR 4,08%

3 GLENLN 1/2026 EUR 3,29%

4 DB FRN 9/2015 EUR 3,39%

5 ELEPOR 4/2025 EUR 3,14%

6 MOLHB 4/2017 EUR 3,11%

7 MONTEN 3/2020 EUR 3,07%

8 PEMEX 2/2025 EUR 3,02%

9 DAXEX GY EUR 2,95%
10 MTNA 1/2022 EUR 2,47%
11 1QQA GY EUR 2,33%
12 HUWHY 1/2022 usD 2,04%
13 EUNW GY EUR 1,85%
14 ROMANI 10/2024 EUR 1,77%
15 AA 1/2024 EUR 1,53%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
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31.8.2015
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039542 Duracia 5,05
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,88

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.8.2015
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Prehlad podielu nezabezpeéenych mien
EUR/BRL 0,98% EUR/USD 22,26% Spolu
EUR/CAD 2,03% EUR/PLN 0,96% 26,23%
Prehfad dlhopisovej zlozky podra splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
irsko 4,63 Luxembursko 4,42
Kanada 2,03 Nemecko 3,51
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namajetku naakciovej zlozke

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopinkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom

negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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