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Hlasenie o najvyznamnejSich skuto¢nostiach doplnkového déchodkového fondu

Nizov doplnkového déchodkového fondu Identifika¢ny kod
[Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. |2202120041
Stav ku dnu
|30.06.2015

a) Informécie o najvyznamnejSich skuto¢nostiach, ktoré ovplyvnili hospodarenie s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde
a informacie o jeho ofakdvanom vyvoji v nasledujiicom obdobi

Medzi najdolezitejSie udalosti, ktoré hybali trhom v prvom polroku bolo spustenie kvantitativneho
uvolfiovania ECB, ktord by mala mesacne nakiipit’ priblizne 60 mld. eur6pskych Statnych papierov,
doplnené o firemné cenné papiere. Rozhodnutie ECB zamerané na podporu stagnujiicej eurépskej
ekonomiky a odvrétenie deflacie ( pokles cien energii a stagnujiici dopyt) poslalo drokové vynosy v EUR na
historické minima a spolo¢na eurépska mena dosiahla niekol'’koro¢né dno oproti americkému doldru.
Program QE zacal fungovat’ pomerne skoro od zavedenia a to sa prejavilo na raste inflaénych &isel a oZiveni
ekonomik krajin eurozény. Vysledkom bol nérast irokovych vynosov. Ku koncu polroka cely finanény svet
zamestndvalo Grécko a jeho rokovania s veriteI'mi, ktoré bolo dlhy ¢as na mftvom bode kvoli zamietavému
postoju Grécka k reformdm a poziadavkam od veritel'ov. Grécko v jini neuhradilo viaceré splatky MMF.
Trh reagoval na situdciu ndrastom rizikovych prirdzok u vi¢Siny emitentov.

Za rastom urokovych sadzieb v Spojenych Statoch stdl nézor, Ze americky FED pristipi k zvySeniu
trokovych sadzieb na zdklade priaznivého vyvoja na trhu prace s klesajiicou mierou nezamestnanosti na 5,5
% v juini 2105, ozivujicom stavebnom priemysle a rasticom trhu byvania so silnou spotrebitel'skou
ddverou, ktord dosiahla v priebehu prvého polroka maxima pretavené do rasticich maloobchodnych trzieb.
Proti zvySovaniu trokovych sadzieb stdla nizka inflacia a stagnujici priemysel z dovodu poklesu cien ropy a
silného USD.

Cina prechéddzala obdobim pomalSieho rastu, ktoré sa snazf zastavit’ vladnymi stimulmi. Prave ¢inske akcie
vykazovali k polroku najhorsie ¢isla v dosledku prudkého vypredaja akciovych titulov, ktoré boli podla trhu
prili§ nadhodnotené. Brazilia ako d’alSia z krajin BRICS viedla boj o znovuziskanie dovery medzinarodnych
investorov kvoli korupénému Skandélu, ktory okrem zlatého vajca Brazilie - ropnej firmy Petrebras, zasiahol
cely priemysel. Minister financii pripravil rozpo&tovy bali€ek s viacerymi $trukturdlnymi reformami, ktoré
boli s mensimi Gpravami odklepnuté parlamentom, s cielom vyviest’ krajinu z recesie a odvratit’ zniZenie
ratingu krajiny do neinvesti¢ného pasma.

Z hlradiska rizika Celil fond predovsetkym systematickému (trhovému) riziku, za ktorym stdli politicko-
ekonomické (grécke vyjedndvanie s veriteI'mi, spomal'ovanie hospodarstva Ciny, Spekuldcie o nac¢asovani
zvySovania drokovych sadzieb americkym FEDom, oZivovanie hospodarstva EU) a geopolitické vplyvy (
Islamsky Stat, Rusko - Ukrajina ) a ktoré sposobili prudky pokles zhodnotenia fondov ku koncu sledovaného
obdobia. Specifické (individudlne) riziko emitentov odrdzajtc redlne fundamenty emitentov nemalo zdsadny
vplyv na zhodnotenie fondov, ale bolo skor odrazom napitej situdcie a negativneho sentimentu na trhu.

V sledovanom obdobi doslo k nérastu vynosovych kriviek, u doldrovej po celej dizke a u eurovej na dlhom
konci. Vprospech fondu hralo posilnenie cudzich mien, v ktorom mal fond denominovany majetok,
predovsetkym amerického doldra, ktory v sledovanom obdobi posilnil o takmer 8 %. Darilo sa aj
kanadskému doldru. Brazilsky real oslabil 0 7,74 %. Rizikové prirdzky v sledovanom obdobi u vicsiny
emitentov stipli. Vysledkom trhovych pohybov v prvom polroku 2015 bolo kladné zhodnotenie fondu vo
vyske 0,9484 %.

Pre nasledujice obdobie spolo¢nost’ ocakdva pokracovanie neistého vyvoja na ekonomickej a geopolitickej
scéne so zvySenou volatilitou na trhoch vyplyvajiice z o¢akavaného zvySenia americkych trokovych sadzieb
s dosahom na cely svet, predovietkym na krajiny rozvijajiicih sa ekonomik, pokradovanie obé&ianskej vojny
na Ukrajine, sankcii medzi zipadom a Ruskom a nepokoje na blizkom vychode. Globalny hospodarsky rast
bude s najvicSou pravdepodobnost'ou tahany americkou ekonomikou a podporeny kvantitativnym
uvoliiovanim ECB, monetdrnymi stimuly vo vyspelych Stdtoch a zvySena podpora zo strany vlady sa
o¢akdva aj od Ciny, ktorej hospodirstvo zacalo spomalovat’. Rast americkych drokovych sazieb a
pokracovanie QE od ECB by malo nad’alej viest k posiliiovaniu amerického doldra.



b) Grafické znazornenie vyvoja hodnoty doplnkovej dochodkovej jednotky
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Priloha ¢. 10 k vyhlaske ¢. 546/2009 Z. z.

[ Dfo(PAS)42-02 |
VZOR Strana 1/1

Vykaz pasiv doplnkového déchodkového fondu

Nézov doplnkového déchodkového fondu Identifikacny kéd
[Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. [ (2202120041 |
Stav ku diiu
[30.06.2015 |
Ozna- 2 - .
X Polozka I Hodnota v tis. eur
cenie
a b ¢ 1
1 Zavazky 1 10
a) zavizky voci bankdm 2
b) zavizky z ukoncenia tGcasti 3
c) zdvizky voci doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti 4 8
d) derivatové operdcie 5
e) repoobchody 6
f) Ostatné zdvizky v 2
2. Vlastné imanie 8 5661
a) doplnkové déchodkové jednotky na osobnych tG¢toch acastnikov 9 5661
b) doplnkové dochodkové jednotky na osobnych tGétoch poberatel'ov 10
3. Pasiva v doplnkovom dochodkovom fonde celkom 11 5671




Priloha ¢. 11 k vyhldske ¢. 546/2009 Z. z.

VZOR

Vykaz vynosov a nakladov doplnkového déchodkového fondu

Nézov doplnkového dochodkového fondu

[ Dfo(VVN)43-02 |
Strana 1/1

Identifika¢ny kod

[Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. | (2202120041 |
Stav ku diu
|30.06.2015 |
R Polozka Er Hafiet
cenie v tis. eur
a b ¢ 1
1. Vynosy z irokov a obdobné vynosy 1 51
a) z penaznych prostriedkov na beznom téte 2
b) z penaznych prostriedkov na vkladovom tcte 3
c) z dlhopisov a obdobnych dlhovych cennych papierov B 51
d) z néstrojov penazného trhu 5
2 Vynosy z kapitalovych cennych papierov a obdobné vynosy 6
3. Vynosy z podielovych listov a obdobné vynosy 7 -78
4. Vynosy z opericii s cennymi papiermi 8 0
a) z kapitdlovych cennych papierov a obdobnych cennych papierov 9
b) z dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov 10
c) z ndstrojov penazného trhu 11
d) z podielovych listov a obdobnych cennych papierov 12
5. Naklady na opericie s cennymi papiermi 13 19
a) kapitdlovych cennych papierov a obdobnych cennych papierov 14
b) dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov 15 19
[9) ndstrojov pefiazného trhu 16
d) podielovych listov a obdobnych cennych papierov 17
6. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 19 -19
Ts Zisk/strata z derivatovych operacii 20 21
a) swapy 21
b) forwardy 22 27
c) opcie 23
d) ostatné finan¢né derivéty a obdobné finan¢né néstroje 24
8. Zisk/strata z devizovych operacii 25 84
9, Zisk/strata z predaja iného majetku 26 13
10.  |Iné vynosy 27
11. Iné naklady 28 4
a) dane vztahujiice sa na majetok v doplnkovom déchodkovom fonde 29
b) odplata za vykon ¢innosti depozitdra sivisiaca s doplnkovym dochodkovym fondom 30 2
G poplatky subjektu zabezpecujicemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za vedenie
beznych ctov a vkladovych tétov 31 2
d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi 32
poplatky centrdlnemu depozitarovi cennych papierov alebo ¢lenovi centralneho depozitdra, alebo
e) . » S . .
osobe s obdobnym predmetom ¢innosti mimo tizemia Slovenskej republiky 33
f) odplata auditorovi za overenie ti¢tovnej zdvierky doplnkového déchodkového fondu 34
12.  [Naklady na odplatu za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 35 73
13.  |Zisk/strata za Gétovné obdobie 36 i |
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