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SUVAHA k30.06.2015
v eurach
Ozna Cislo
¢enie POLOZKA rladku 30.06.2015 31.12.2014

a b 1 2

X Aktiva X X

l. |Investi¢ny majetok (sicet poloZiek 1 az 8) 1 5163 440 3 646 264
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 -

a) |bez kuponov 3

b) [s kuponmi 4 -

2. |Dlhopisy ocefované realnou hodnotou 5 1756 060 1 615 661
a) |bez kupénov 6 -

b) |s kupdnmi 7 1756 060 1615 661
3.  |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8 3

a) |obchodovatelné akcie 9

b) [neobchodovatelné akcie 10 -

¢) |podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 11 -

d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spolognostiach 12 -

4, [Podielové listy 13 3371783 2030602
a) [|otvorenych podielovych fondov 14 3371783 2030602
b) [|ostatné 15 -

5. |Kratkodobé pohladavky 16 -

a) |kratkodobe vklady v bankach 17 -

b)  |kratkodobé pozitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych m4 fond podiel 18 <

¢) |iné 19 -

d) [obratené repoobchody 20

6. |Dlhodobé pohladavky 21 -

a) |dhodobé vklady v bankach 22 -

b) [dihodobé pdZitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych méa fond podiel 23 -

7. |Derivaty 24 35 597

8. |Drahé kovy 25 -

Il.  |Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 26 507 529 446 865
9, |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 507 529 446 865
10. [Ostatny majetok 28 0 0

Aktiva spolu 29 5670969 4093129
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SUVAHA k30.06.2015
v eurach
Ozna Cislo
Cenie POLOZKA riadku 30.06.2015 31.12.2014
a b 1 2
X Pasiva X X
I |Zavézky (stcet poloziek 1 az 7) 30 8 850 11035
1. |Zavazky vodi bankam 31
Zavézky z vratenia podielov / z ukonéenia sporenia / z ukonéenia
2, |UCasti 32
3. |Zavézky vodi spravcovskej spoloCnosti 33 7 864 6010
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypoZiCania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 986 5024
IIl. [Viastné imanie 38 5662119 4 082 095
Podielové listy/déchodkove jednotky/dopinkove dochodkove
8. |[jednotky 39 5661490 3 862 911
a) |Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia 40 630 219184
Pasiva spolu 4 5670969 4093129
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roka 2015
Obdobie od Obdobie od
Ozna Cislo | 1.1.2015 - 30.06. 1.1.2014 - 30.06.
enie POLOZKA riadku 2015 2014
a b 1 2
1. |Vynosy z urokov 1 50 732 38 498
1.1, |aroky 2 50 732 38 498
1.2/a. |vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/
1.3/b. |zruSenie zniZenia hodnoty prislusného majetku 4
2. |Vynosy z podielovych listov 5 {77 535) 46 592
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7
3.2. |vysledok zaistenia 8
4./c. |Zisk/strata z opercii s cennymi papiermi a podielmi 9 (18 965) 36101
5./d. |Zisk/strata z operécii s devizami 10 84 077 7229
6./e. |Zisk/strata z derivatov 13 26714
7.f, |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 14
8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 15 13 404 8340
l.  |Vynos z majetku vo fonde 17 78 428 136 761
h. |Transakéne néklady 18 {1793) (615)
i. |Bankové ainé poplatky 19 {190) {(121)
IIl. |Cisty vynos z majetku vo fonde 20 76 445 136 025
j.  |Naklady na financovanie fondu 21
J1. |n&klady na droky 22
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 23
j.3. |n&klady na dane a poplatky 24
IIll, |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 25 76 445 136 025
k. [Naklady na: 26
k.1. |odplatu za sprévu fondu 27 (41 410) (21 292)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 28 (32 265) (8 673)
I |N&klady na odplaty za sluZby depozitara 29 (2 141) (1031)
m. |Naklady na audit U&tovnej zavierky 30 (0) (0)
A. |Zisk alebo strata 3 630 105 028
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POZNAMKY
Uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2015
v eurach

A. VSeobecné informéacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis €innosti fondu, jeho investiéna
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (d4alej len akciovy
ddchodkovy fond) je déchodkovy fond, zaloZzeny v sulade s ustanoveniami Zakona 650/2004 Z.z. o dopinkovom
ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len zakon
o DDS) doplnkovou ddchodkovou spoloénostou Doplnkové dochodkova spoloénost STABILITA, d. d. s., a. s,
ICO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 KoSice, ktora bola zalozena Zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou, pod &. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu KoSice |, oddiel Sa,
viozka ¢. 1407/V. Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Stabilita, so sidlom
Badikov 5, 041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spolo&nosti a v silade
s delimitaciou majetku a zavézkov Dopinkovej déchodkovej poistovne ku driu 1.4.2007.

Cinnost spoloCnosti pri sprave akciového dochodkového fondu je upravenad zakonom ¢&. 650/2004 Z.z.
o doplnkovom ddchodkovom sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, Statitom fondu
a inymi véeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Akciovy dochodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurciti a neméa pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je sucastou majetku spolo¢nosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia spolognosti aod majetku a hospodarenia s majetkom vinych doplnkovych déchodkovych
fondoch, ktoré spolocnost spravuije.

Spoloénost je akciova spolocnost so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je vytvaranie
a sprava doplinkovych déchodkovych fondov za éelom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia na
zaklade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Statit akciového dopinkového ddchodkového fondu bol schvéleny riadnym valnym zhromaZzdenim a
podpisany clenmi predstavenstva v sllade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ODT - 120119/2011-1 zo
6. 12. 2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 7. 12. 2011. Pravne vztahy medzi U¢astnikmi dopinkového
déchodkového sporenia a spoloénostou, ktoré nie su vyslovene upravené v $tatite, sa spravuju ucastnickou
zmluvou, davkovym planom, prislusnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dal$imi ustanoveniami prisludnych
vieobecne zavaznych pravnych predpisov.

Investi¢na stratégia akciového dchodkového fondu je rastova, jej cielom je dosiahnut rast hodnoty majetku
v dlhodobom horizonte pri snahe o zachovanie primeranej Urovne rizika. Stratégia predpoklada alokaciu
investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, prifom investicie do dihopisovej a pefiaznej zlozky sl
doplinkové, pri ¢iastoénom eliminovani menového rizika. Hodnota akciovej zloZzky méZe dosiahnut 70% hodnoty
majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investiénej stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a zo
Statutu akciového dochodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné v§eobecné informacie o fonde

Akciovy ddchodkovy fond spravuje doplnkova déchodkové spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach, Bagikova ulica &. 5. ICO spolognosti 36 718 556.

Depozitarom akciového prispevkového déchodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenské sporitelfia, a. s.
so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym sidom Bratislava |., oddiel Sa, viozka é&islo 601/B. Depozitar vykonava ¢innost' na zaklade pisomnej
zmluvy so spoloénostou o vykone €innosti depozitara.
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Clenovia predstavenstva spolodnosti k 30. 06. 2015

Meno Funkcia
Ing. Peter Gregor predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Boris Gubriansky ¢len

B. Pouzité uctovné zasady a metody

B1) Informacie o nepretrZitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Utovna zavierka k 30. 06. 2015 pozostava zo slvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotiivym
polozkam Gétovnej zavierky za obdobie od 1.1.2015 do 30. 06. 2015, bola zostavena v silade s Opatrenim MF
SR zo 11. decembra 2013 MF/17945/2013-74, ktorym sa meni a dopliia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujli podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek Uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu Udajov uréenych z(gtovnej zavierky na zverejnenie,
o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Utovania pre dopinkové ddchodkové fondy vzneni neskorSich
predpisov.

Spolo¢nost' tieZ postupuje vzmysle zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov.
Vsetky Udaje v tabulkach sl uvedené v celych euréach, zaporné hodnoty v zatvorkéch. Tato Uétovna zavierka je
zostavena za predpokladu nepretrZitého pokracovania akciového prispevkového fondu vo svojej innosti.

B2) Informacie o Gi¢tovnych zasadach a Gi¢tovnych metodach pri zostavovani Gétovnej zavierky

Pri zostavovani uétovnej zavierky spolognost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o ctovnictve
a tiez v zmysle Opatrenia citovaného vyssie.

- Zasady hospodarenia s majetkom v akciovom prispevkovom déchodkovom fonde

Spolocnost vykonava spravu majetku v akciovom doéchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme Ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouZit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesvisia
s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinné vykonavat innost
v najlepSom zaujme Udastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani véeobecne zavéznych pravnych
predpisov, $tatutu a davkového planu fondu, pravidiel arozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat uéinny system
riadenia rizik vzaujme zabranenia vzniku strat a $kod Gcastnikov v désledku nespravneho vykonu innosti
spolo&nosti.

B3) Informéacie o pouZiti novych (étovnych zasad anovych détovnych metéd v porovnani
s prechadzajucim (étovnym obdobim a dovodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového dochodkového fondu

Akciovy prispevkovy doplnkovy fond bol zalozeny 1.2.2012. Spoloénost postupuje pri vykazovani v zmysle
opatrenia ministerstva financii SR ¢. MF/17945/2013-74 zo 11. decembra 2013.

B4) Popis sposobov ocefiovania majetku azavazkov, metod pouZitych pri uréeni realnych hodnét
majetku a zavézkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z hladiska vyznamu a z hfadiska objemu spravovanych aktiv je majetok v sivahe rozdeleny na investi¢ny
a neinvestiény majetok. Investi¢ny majetok okrem dlhopisov zahffia aj kratkodobé a dihodobé pohladévky.
a) kratkodobé pohladavky zahffiaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankéach s dobou
splatnosti do 1 roka a kratkodobé poZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel
b) dihodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankach s dobou splatnosti nad 1 rok.
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- cenné papiere

Cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou. Transakéné naklady predstavujd
samostatnl nakladovl polozku. Ak bol cenny papier nakipeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho
hodnota sa zachyti na prislunom analytickom Uéte k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier
preceneny na realnu hodnotu v zmysle postupov Uétovania. Rozdiel medzi cenou, za ktoru sa cenny papier
obstaral a cenou po preceneni na redlnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany
dihovy cenny papier trhova cena, pouZije sa teoreticka cena na zaklade kvalifikovaného odhadu podfa postupu
uvedeného v Opatreni NBS €. 180/2012 zo diia 12.6.2012.

Ku driu zostavenia UGtovnej zavierky spolo¢nost ocefiuje cenné papiere reélnou hodnotou v sulade so
$tat(tom akciového déchodkového fondu, zakonom o DDS, Opatrenim NBS ¢&. 180 z 12. jiina 2012 o metddach
a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktort mozno dosiahnut' pri obchode s finanénym
néstrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zU¢astnenymi stranami. Realnu hodnotou
finanéného néstroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja, ktory sa
nachadza v portfdliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spésobom, alebo vypoétom podia ustanoveni
Opatrenia NBS o ocefiovani.

Néklady spojené s obstaranim a predajom finanénych nastrojov sa U€tuju priamo na Géty transakénych
poloZiek a su stcastou vykazu ziskov a strat.

Maijetok a zavazky fondu vykéazané v cudzej mene sa prepocitavaji na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka.

- krétkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky voéi bankam predstavuju zostatky na terminovanych Gétoch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepogitavaju na menu euro a vykazuj
v zavierke fondu v sulade so zakonom o Uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurdpskou centralnu bankou alebo Narodnou bankou Slovenska vden predchadzajici dfiu uskutognenia
Uctovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozli§ované a Uétované do obdobi, s ktorymi asovo a vecne
slvisia, Viynosy, ktoré budu prijaté v budlcnosti, sa ¢asovo rozli$uju ako prijmy buducich obdobi.

- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Uéelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového néastroja arealnou hodnotou podkladového nastroja, nevyZaduje Zziadnu podiatoén(l
investiciu alebo vyZaduje pogiatoéna investiciu podstatne nizsiu ako pri inych druhoch finannych nastrojov,
u ktorych sa o¢akava podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budtcemu
datumu. Spolo¢nost preceriuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytene v U¢tovnictve ku driu
uétovnej zavierky fondu.

Zmeny reélnych hodndt derivatov sa Gétuju na Uéty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
slvztaznym zapisom na Ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov" alebo na Gget ,Straty zo zaistovacich derivatov".

Spolotnost ma vportfoliu akciového ddchodkového derivaty za (lelom riadenia  rizik
vo fonde. V zmysle § 53 zékona o DDS spolocnost pri sprave majetku nesmie uzatvarat obchody s finanénymi
derivatmi, pri ktorych by sa vyZadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobudat do majetku
v akciovom ddchodkovom fonde v stlade s investi¢nou stratégiou.

- penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Penaznymi prostriedkami su pefiazné prostriedky v banke alebo pobolke zahraniénej banky splatné na
poZiadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova déchodkova spolo¢nost
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spravuje za (¢elom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred zname mnoZstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Stvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primérne na ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

- ostatné zévazky

Ostatné zavézky predstavujli také zavézky fondu, oktorych Uctuje fond v suvislosti s depozitarskymi
poplatkami a poplatkami za spravu a schovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie uctov. V zmysle
novely zakona 650/2004 Z.z. spoloénost eviduje k 31. decembru 2013 aj zavazok fondu za sluZby auditora.

- UCty Ucastnikov

Na tychto Gétoch sa zachytavaju pohyby na osobnych uétoch (¢astnikov sporenia v akciovom déchodkovom
fonde. Pohyb je zachyteny na Uétoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehlad o zmenéch na osobnych Uétoch
uéastnikov sporenia“.

B5) Uréenie diia uskutoénenia uétovného pripadu

Deri uskutoénenia Uc¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je def dohodnutia kupy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihdia ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podla beznych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dlh$ia, dfiom uskutoénenia
uctovného pripadu je prvy deri lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Ostatné doplnujuce informacie

Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spolocnosti

Spoloénost ma narok na odplatu za spravu fondu v zmysle § 35a) a na odplatu za zhodnotenie majetku fondu
v zmysle § 35b) z&kona o DDS. Odplata za spravu akciového déchodkového fondu predstavuje v si¢asnosti 0,15
% priemernej mesaénej Cistej hodnoty majetku v akciovom ddéchodkovom fonde. Hodnota odplaty za jeden
kalendamy mesiac spravy je vypoitana ako jedna dvanastina hodnoty 1,80 %, ktora predstavuje hodnotu
odplaty za spravu za 1 rok. Odplata za spravu sa do zavézkov fondu zahffia denne. Uhradza sa mesacne za
ukonéeny kalendarny mesiac spravy. Odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny deri na zaklade
vzorca stanoveného zakonom. Spoloénost nema narok na odplatu za zhodnotenie majetku, ak vypocitana suma
ma zaporn( hodnotu.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v akciovom ddchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom méZe byt len banka
alebo pobocka zahrani¢nej banky, ktora ma na to osobitné povolenie. Depozitér je povinny viest pre dochodkovy
fond bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat éinnost fondov v stlade so Zakonom o DDS.

Odplata za vykon ¢innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych déchodkovych
fondov ajej vySka je zavista od celkovej vySky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch
spravovanych DDS. Celkova vyska odplaty za vykon &innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny
pocet dni kalendarmeho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon ¢innosti Depozitara vypocitava, pricom pod
sadzbou sa rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:
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Od 0 - 180 000 000 EUR 0,038% p.a. z objemu NAV

Od 180 000 000 — 320 000 000 EUR 68 400 EUR + 0,025% z objemu prevySujiceho 180 mil. EUR
Od 320 000 000 - 370 000 000 EUR 103 400 EUR + 0,022% z objemu prevy3ujiceho 320 mil. EUR
Od 370 000 000 EUR: 114 400 EUR + 0,020% z objemu prevy3sujiceho 370 mil. EUR

Odplata za prestup a odplata za odstupné

Odplata za prestup G¢astnika do inej dopinkovej dochodkovej spoloénosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia Uéastnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom (éte Uéastnika ku driu predchadzajacemu
dfiu prestupu. Doplnkova déchodkova spoloénost nema narok na odplatu za prestup u¢astnika od inej doplnkove;
ddchodkovej spoloénosti, ak od uzatvorenia (¢astnickej zmluvy uplynul viac ako jeden rok.
Odplata za odstupné s U¢innostou nového zakona bola zrusena.

Dane platené z prispevkovych dopinkovych déchodkovych fondov

Doplnkove dochodkoveé fondy odvadzaju pri vyplate davky zrazkov( dar podia § 43 odst. 5 zakona 595/2003
Z.z. Zakladom pre dari vyberanu zrazkou je pinenie znizené o zaplatené vklady alebo poistné.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzZité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky azavazky vakciovom ddchodkovom fonde, ktoré sa vykazujl aj vcudzich menéch, su
prepoéitané na menu euro ku driu Gétovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
ECB v den, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku
a zavazkov ocenenych v cudzich menach sa G¢tuju stvztazne v prospech UCtu Vynosy z operécii s devizami
alebo na tarchu udtu Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehlad o pefiaZnych tokoch k 30. 06. 2015
Ozna Cash flow k Cash flow k
éenie PolozZky 30. 06. 2015 31.12.2014
x |Penainy tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. |Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 50732 313
2. |Pohladévky z Grokov, odplat a provizii (-) ¢
3. |Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) -
4, |Z&vazky z Urokov, odplat a provizii {+) 75815 10 931
5. [Vynosy z dividend(+) -
6. |[Pohfadavky z dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Uctov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelhostami (+) (4 021 551)
8. |Pohladévky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-) -
Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zaiétovania Gétov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) 2 284 257 (3 418 540)
10. |Zavézky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+) -
11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-) 1
13, |Zavazky voéi dodavatelom (+) 7864
14. |Néklady na zrdzkovu dart z prijmov (-) '
15, [Zavézok na zrazkowu dafi z prijmov (+) 76
. |Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (1602 807) (3429 784)
x |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zavazky z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+)
19, |Pohladavky na dividenty z realitnych spoloénosti (-)
20. |Znizenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) .
Il |Cisty pefiazny tok z investicnej ¢innosti 0
x |Peiiazny tok z finanénej innosti X X
21, |Emitované podieloveé listy/prispevky sporitelov (+) 2076 091 4017 934
22. |Postupy dofvystupy z fondu, vratené PL (+/-) (496 696) (213 583)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené P/pohladavky z prestupov
23, |do (+/)
24, |DediCstva (-)
25. |Zavézky na vyplatu dedigstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |Zvy3enie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-) G
28.  |Naklady na roky za dlhodobé troky (-) -
29.  |Zavézky za uroky za dihodobé Uroky (+) -
Ill. |Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 1579 395 3 804 351
IV. |Ugnok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene 84 077
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentoy |.+Il.+Il1.+1V., 60 664 374 567
VI. [Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku U&tovného obdobia 446 865 72298
VIl. [peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného obdobia VI.+V. 507 529 446 865
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D. Prehl'ad o zmenach v istom majetku fondu k 30. 06. 2015
Ozna-
¢enie POLOZKA 30.06.2015 31.12.2014
a b 1 2
. |Cisty majetok na za&iatku obdobia 4082 095 1813241
a) |pocet podielov/idochodkovych jednotiek/DDJ -
b) [hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky /DDJ -
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a
1 doplnkovych ddchodkovych fondov 2076 091 4076 209
2. |Zisk alebo strata fondu 630 219 287
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4,  |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5 Vyplata vynosov podielnikom
6.  [Odpisanie ddchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové ddchodkové
7. |iednotky (496 696) (213 583)
Il. |Néarast/pokles Gistého majetku 2572787
. |Cisty majetok na konci obdobia 5662120 4081913
a)  |podet podielov/déchodkovych jednotiek/DDJ 142 966 520 104 069 373
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,039595 0,039223

Cisty majetok na zadiatku obdobia je stav majetku fondu k 1.1.2015, ktorého sucastou je vysledok

hospodarenia za rok 2014 (Sivaha - Pasiva- riadok 38 vykazu).

Upisané prispevky predstavujii konta Ugastnikov sporenia, na ktoré si prispievaju spolu s ucastou
zamestnavatelskych prispevkov. Vyplaty odstupného ajednorazového vyrovnania predstavujil Ubytky na

osobnych Uétoch prispievatelov.

Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny deri. Vy$ka podielu G¢astnika na vynose z investovania majetku sa
uvadza na osobnom (&te Uastnika sporenia k poslednému diiu hodnotiaceho obdobia veurach. Podiel
ugastnika na majetku evidovany na jeho osobnom Géte sa uvadza v pote doplnkovych ddchodkovych jednotiek,

v hodnote doplnkovej dochodkovej jednotky a v eurach.

Hodnota podielu 0,039595 eur je hodnotou k1. 7. 2015 azahfila Cisté zhodnotenie, teda nakladove

a vynosové polozky fondu.
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E. Poznamky k polozkam stuvahy a k vykazu ziskov a strat Suvaha fondu

Aktiva

Struktira portfélia dihopisov podia jednotlivych mien k 30. Junu 2015 a k 31. decembru 2014

Cislo Dihopisy podla meny oceiiované redlnou
riadku hodnotou 30.06.2015 31.12.2014
1.|DIhopisy denominované v EUR 1247 087 1363 998
2.|Dlhopisy denominované v USD 340 847 207 473
3.|Dihopisy denominované v BRL 168 125 44190
4[Dlhopisy denominované v TRY 0 0
3|Spolu: 1756 060 1615 661
Struktura portfolia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. junu 2015 a k 31. decembru 2014
Cislo |2.I. EUR Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti 30.06.2015 31.12.2014
1.]Do jedného mesiaca $
2.{Do troch mesiacov 205 894
3.|Do Siestich mesiacov %
4.|Do jedného roka - 408 040
5.|Do dvoch rokov - -
6.|Do piatich rokov 422 469 117 655
7.|Nad pét rokov 824 618 632 409
Spolu 1 247 087 1363 998
Cislo [2.l. USD Dlhopisy ocefované RH podla dohodnutej
riadku doby splat nosti 30.06.2015 31.12.2014
1.|Do jedného mesiaca -
2.|Do troch mesiacov -
3.|Do Siestich mesiacov -
4,|Do jedného roka -
5.|Do dvoch rokov - -
6.|Do piatich rokov - 139 851
7.{Nad péf rokov 340 847 67 622
Spolu 340 847 207 473
Cislo |2.. BRL DIhopisy ocefiované RH podla dohodnutej
riadku doby splat nosti 30.06.2015 31.12.2014
1.|Do jedného mesiaca 4 -
2.Do troch mesiacov - -
3.|Do $iestich mesiacov - -
4.|Do jedného roka - -
5.|Do dvoch rokov - -
8.|Do piatich rokov 168 125 44190
7.|Nad pat rokov - -
Spolu 168 125 44190
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Struktira portfélia dihopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2015 a k 31. decembru 2014

islo
riadku

2.1l. EUR Dlhopisy ocefiované RH podl'a
zostatkovej doby splatnosti

30.06.2015

31.12.2014

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

205 894

.|Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

408 040

.|Do dvoch rokov

.|Do piatich rokov

1032 955

117 655

~Nog~lwiNd|—

.|Nad pat rokov

214132

632 409

Spolu

1247 087

1363 998

Cislo
riadku

2.1l. USD Dlhopisy ocefiované RH podl'a
zostatkovej doby splat nosti

30.06.2015

31.12.2014

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

.|Do dvoch rokov

.|Do piatich rokov

271750

139 851

~N|oOlOo|A|lw N —

.|Nad pét rokov

69 097

67 622

Spolu

340 847

207 473

16

Cislo
riadku

2.l BRL Dlhopisy oceflované RH podla
zostatkovej doby splat nosti

30.06.2015

31.12.2014

.|Do jedného mesiaca

.|1Do troch mesiacov

.|Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

168 125

.|Do dvoch rokov

.|Do piatich rokov

44190

~NjoOo|~lwiNd|—

.|Nad pat rokov

Spolu

168 125

44190
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Dihopisy oceriované reélnou hodnotou podla jednotlivych mien

Cislo
riadku

2.lil. EUR Dlhopisy ocefiované RH

30.06.2015

31.12.2014

a.,

Dihopisy bez kupénov

al.

nezaloZzené

a.2.

zaloZené v repoobchodoch

a.3.

zaloZzené

b..

Dlhopisy s kuponmi

1247 087

1363 998

b.1.

nezalozené

1247 087

1363998

b.2

zaloZené v repoobchodoch

b.3.

zaloZzené

Spolu

1247 087

1363 998

Cislo
riadku

2.lll. USD Dihopisy oceriované RH

30.06.2015

31.12.2014

a.

Dlhopisy bez kuponov

al.

nezaloZzené

a.2.

zaloZené v repoobchodoch

ad.

zalozené

b..

Dlhopisy s kupénmi

168 239

207 473

b.1.

nezalozené

168 239

207 473

b.2

zaloZené v repoobchodoch

b.3.

zaloZzené

Spolu

168 239

207 473

Cislo
riadku

2,lIl. BRL Dihopisy oceriované RH

30.06.2015

31.12.2014

a..

Dlhopisy bez kupnov

a.l.

nezaloZzené

a2

zaloZené v repoobchodoch

a.3.

zaloZené

b..

Dlhopisy s kupdnmi

168 125

44190

b.1.

nezalozené

168 126

b.2

zaloZené v repoobchodoch

44 190

b.3.

zaloZené

Spolu

168 125

44190
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Struktira portfdlia podielovych listov podta druhov k 30. 06. 2015 a k 31.

12. 2014

T

4.l. Podielovsé listy

30.06.2015

31.12.2014

1

PL otovrenych podielovych fondov

3371783

2030602

1.1.

nezaloZené

3371783

2030602

1.2

zaloZené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

2.

podielové listy ostatné

21

nezalozené

2.2,

zaloZené v repoobchodoch

2.3.

zalozené

Spolu:

3371783

2030 602

Cr.

4.1l. Podielové listy podl'a mien, v ktorych si ocenené

30.06.2015

31.12.2014

.[EUR

2012690

1430970

usD

1197 085

434 857

JPY

CHF

GBP

SEK

|CZK

|~ o[ wfro|

HUF

[{e]

.|PLN

-—
(=]

.|CAD

162 007

164 775

—_
—_

JAUD

—_
N

.|Ostatné meny

Spolu:

3371783

2030602
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7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 stvahy)

C.r. 6. |. Derivaty s aktivnym zostatkom 30.06.2015 31.12.2014

1.|urokové -

1.1.]  vyrovavané v hrubom

1.2.]  vyrovnavané v Cistom -
2|menové 35 597

2.1.]  vyrovnavané v hrubom -

2.2.| vyrovnavané v gistom 35 597
3.|akciové -

3.1.| wvyrovnavané v hrubom

3.2. vyrovnavané v gistom

4 |komoditné

4.1.]  vyrovnavané v hrubom

4.2.] vyrovnavané v istom

5.|tverové

Spolu 35 597 0
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Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 30.06.2015 a k 31.12.2014
C. 6.1V. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby

riad. splatnosti 30.06.2015 31.12.2014
1.]do jedného mesiaca
2.|do troch mesiacov =
3.|do Siestich mesiacov -
4.[do jedného roka 35 597
5.[nad jeden rok -

Spolu 35 597

9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 27 stuvahy)

Polozka peniaznych prostriedkov aich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na Gétoch v bankéch
v jednotlivych menach k 30. janu 2015.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 30. 06. 2015 a k 31. 12. 2014

Cr.

9. I. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych
prostriedkov v EUR

30.06.2015

31.12.2014

1.

Bezné udty

175 357

436 383

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné do 24
hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacil

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzisucet suvaha

175 357

436 383

Uverové linky na okamZité Eerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

175 357

436 383

Er.

9. 1. PetaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
usb

30.06.2015

31.12.2014

BeZné udty

332172

10482

Poskytnuté avery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na peiiazné prostriedky v ramci spotovych operécii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou debou splatnosti najviac 3
mesiace

Medziscet stivaha

332172

10 482

Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

332172

10 482

17125
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2. Zavézky z ukonéenia ucasti

C.r; 2, Zaviizky z vratenia podieloviukonéenia sporenia 30.06.2015 31.12.2014

1. Z&vazky z ukon&enia sporenia/idasti 0 0
2. |Zavézky z vratenia podielov 0 0
3. Zavdzky voci spravcovskej spolo¢nosti

cr. 3. Zavizky voci dopinkovej déchodkovej spolo€nosti 30.06.2015 31.12.2014

1, Zéavazky voti spravcovskej spolotnosti 7 864 6010
2, Zévézky z vréatenia podielov 7864 6010
6. Ostatné zavazky

C.r. 6. Ostatné zavazky 30.06.2015 31.12.2014

1. Zavézky voli depozitarovi 902 733
2. Dar vyberan4 zrazkou 76 56
4. [Zé&vazky z obchodného styku 8 1955
4, Zavazky voti auditorovi 0 2280
5, Spolu 986 5024

Ostatné zavazky prestavujli odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, na udte
vydavkov buducich obdobi s zachytené bankové poplatky, zavazky z obchodného styku su zavézkom voéi

auditorom za roén( Uétovna zavierku.

7. Podielové listy/dopinkové déchodkové jednotky

Polozka 30.06.2015 31.12.2014
Stavk 1. 1. 3862911 1786 284
Prirastky 2076 091 4076 494
Ubytky (277 512) (213 583)
Stav k 31. 12.2014 5 661 490 3862911
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Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

C.r. |1.1. Uroky 30.06.2015 30.06.2014
1. Bezné udty 258 219
2. Reverzné repoobchody 0 0
3. Vklady v bankéach 0 0
4. Dlhové cenné papiere 50 475 38 279
B Po6Zicky obchodnym spoloénostiam 0 0
Spolu 50 732 38 498
2. Vynosy z podielovych listov
C.r. |2, Vynosy podielovych listov 30.06.2015 30.06.2014
1.|Otvorené podielové fondy (77535 46 592
2.{Uzatvorené podielové fondy - =
3.|Speciélne podielové fondy - -
4.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti - 5
Spolu (77535) 46 592
4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
C.r. |4.Ic. Ziskistrata z cennych papierov 30.06.2015 30.06.2014
1, Akcie -
2, Kratkodobé dihové cenné papiere - t
3. |Dlhodobé dihové cenné papiere (18965) 36 101
3 Podielové listy
Spolu (18965) 36 101
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5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cr. |5./d. Ziskistrata z operacii s devizami

30.06.2015

30.06.2014

EUR

usD

87180

2443

JPY

BRL

(10 629)

3473

GBP

SEK

CZK

XN~ WIS

PLN

9. |TRY

10.  |CAD

7526

1314

11.  |AUD

12.  |Ostatné meny

Spolu

84 077

7229

i. Bankové a iné poplatky

30.06.2015

30.06.2014

C.r. |i. Bankové poplatky a iné poplatky
. Bankové poplatky

(190)

(121)

Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

(1793)

(615)

nanl Fiad ]

Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

Spolu

(1983)

(736)

k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

C.r. |k. Naklady na;

30.06.2015

30.06.2014

k.1 |Naklady na odplatu za sprévu fondu

(41 410)

(21 292)

k.2 |N&klady za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde

(32 265)

(8673)

I Naklady na odplaty za sluzby depozitara

(2141)

(1031)

m Néklady na audit uttovnej zavierky

(0)

(0)

.  [Spolu:

(75 815)

(30 997)
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F. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)
Ozna
Cenie PoloZka inych aktiv 30.06.2015 31.12,2014
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1, Prava na vypoZzi¢anie peflaznych prostriedkov =
2, Pohladavky zo spotovych obchodov =
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 727 017
4. Pohladavky z eurdpskych opcii -
5. Pohladavky z americkych opcii =
6. Pohladavky z bankovych zaruk =
7. Pohladavky z ruéenia -
8. Pohladavky zo zaloznych préav =
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava -
10.  |Prava k cudzim veciam a pravam -
11, |Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie -
12.  [Hodnoty odovzdané do spréavy 5163 440 3 646 264
13.  [Hodnoty v evidencii -
Iné aktiva spolu 5 890 457 3 646 264
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Ozna
éenie Polozka inych pasiv

30.06.2015

31.12.2014

a b

1

2

X Iné pasiva

.|Zavézky na poZi¢anie pefiaznych prostriedkov

.|Z&vézky zo spotovych obchodov

.|Zavézky z terminovanych obchodov

727 017

.|Zavazky z eurépskych opcii

.|Zavazky z americkych opcii

.|Zavazky z ruCenia

.|Zavézky zo zaloznych prav a zalohov

.|Cenné papiere prevedené zabezpetovacim prevodom préva

.|Préva inych k veciam a pravam fondu

.|Hodnoty prevzaté do spravy

= lOojlo|lo|No|lgA~|lw N —

.|Zavézky v evidencii

Iné pasiva spolu

727 017

G. Ostatné poznamky

Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Spoloénost’ v skupine

Pohladavka

Zavazok

Popis

STABILITA d.ds, a.s.

7 864

odplata za spraw

Prehlad jednotlivych poloziek stvahy v Sleneni podla jednotlivych cudzich mien k 30. Junu 2015

EUR usb Iné meny Spolu
Aktiva
Dihopisy 1247 087 340 847 168 125 1756 060
Podielové listy 2012690 1197 085 162 007 3371783
Kratkodobé pohladavky 0
Derviaty 35 597 35 597
Pefiazné prostriedky a ekv., ostatny majet. 507 629 507 529
Aktiva spolu 3802 904 1537 932 330133 5670 969
Pasiva
Zavazky z ukonéenia Ucasti
Zavazky voli spravcovskej spoloénosti 7 864 7 864
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavazky 986 986
Udty G¢astnikov sporenia 5661490 5661490
Zisk/strata fondu 630 630
Pasiva spolu 5670 969 5 670 969
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Prehlad jednotlivych poloziek stvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2014

EUR

UsD

Iné meny

Spolu

Aktiva

Dlhopisy

1363 998

207 473

44190

1615661

Podielové listy

1430970

434 857

164 775

2 030 602

Kratkodobé pohl'adavky

Derviaty

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

446 865

446 865

Aktiva spolu

3241833

642 330

208 965

4093129

Pasiva

Zavazky z ukondenia ugasti

Zavazky vodi spravcovskej spolodnosti

6010

6010

Derivaty

Repoobchody

Ostatné zavézky

5024

5024

Ugty G&astnikov sporenia

3 862 911

3862911

Zisk/strata fondu

219 184

219184

Pasiva spolu

4093 129

4093129

Prehfad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2015

0-1 mesiac

1-3 mesiace | 3m-1rok

1rok-5 rokov

nad 5 rokov

Neuréené

Spolu

Aktiva

Dlhopisy

168 125,36

1304 705,00

283 229

1756 060

Podielové listy

3371783

3371783

Kratkodobé pohladavky

Derivaty

35 597

Peifiazné prostriedky a ekv.

507 529

- 35 597

507 529

Ostatny majetok

0

Aktiva spolu

507 529

203722

1304 705

283 229

3371783

5 670 969

Pasiva

Zavazky z ukondenia GCasti

0

Z&vézky vodi DDS

7 864

7 864

Derivaty

0

Repoobchody

0

Ostatné zavazky

986

986

Uty Udastnikov sporenia

5661490

5661490

Zisk/strata fondu

0

630

630

Pasiva spolu

8 850

0 630

5661 490

5 670 969
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2014

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov|nad § rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dlhopisy 250 084 408 040 257 506 700 031 - 1615 661
Podietové listy - - - - 2030 602 2030602
Kratkodobé pohladavky - . = 0
Derviaty - - - 0
Pefiazné prostriedky a ekv. 446 865 - - 446 865
Ostatny majetok - - . - 7 - 0
Aktiva spolu 446 865 250 084 408 040 257 506 700031] 2030602 4093 129

Pasiva
Zavazky z ukon&enia Ugasti - - - 0
Z&vazky voti DDS 6 010 - - - 6010
Derivaty - - - 0
Repoobchody - - - - 0
Ostatné zavazky 5024 - - - 5024
UGty uéastnikov sporenia - .| 3862911 3862 911
Zisk/strata fondu 219184 - - - - 219 184
Pasiva spolu 230 218 0 0 3862 911 4093 129

Informacie o riadeni rizik

Spolocnost pri riadeni rizik v dopinkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statitu
doplnkového ddchodkového fondu a zakonom o DDS. Investiéna stratégia akciového déchodkového fondu je
rastova, s cielom dosiahnut rast hodnoty majetku v dihodobom horizonte pri snahe o zachovanie primeranej
urovne rizika. prihliada na el zriadenia prispevkového dochodkového fondu. Stratégia predpoklada alokéciu
investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, pricom investicie do dlhopisovej a pefiaznej zlozky su
doplnkové, pri Ciastoénom eliminovani menového rizika. Hodnota akciovej zlozky mdze dosiahnut az 100 %
hodnoty majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investiénej stratégii vyplyvaju z prisludnych pravnych
predpisov a tohto Statitu

Rizikovy profil akciového dachodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiénej stratégie a predstavuje tak
mieru rizika, ktora je spojena s investovanim prevazne do majetkovych cennych papierov a v mensej miere aj do
dihovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivétov a ktora je este pravne pripustn pri investovani
s majetkom v akciovych déchodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia podla zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Giastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych néstrojov a metdd, urCenie miery prijatefnych rizik, sledovanie
zékonnych limitov, véasné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam, ktoré st nevyhnutné pre véasné, presné auspedné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom ddchodkovom fonde.

KedZe trhovi hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Giastkovych vzajomne sa ovplyviiujucich rizik. Za najdbleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomujic si vplyv aj
dal$ich druhov rizik akymi su napriklad inflaéné, reinvesti¢né, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politicke a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviiuje aj samotni vy$ku vyplacaného kuponu. Spolognost preto v silade s platnou
legislativou o déchodkovom sporeni a $tatitom dopinkového déchodkového fondu méZe pristlpit k realizacii
obchodov na obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminujti mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej
meny voéi mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méZe spolo¢nost v zmysle platnej

legislativy a $tatitu vyuZivat menoveé derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.
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Kreditnym (tverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce z toho, ze zmluvna protistrana, dlznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavazky vplyvom zhor$enia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
zavéazky plnit resp. zo zhoreného trhového vnimania bonity protistrany, o mdze mat za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujicu spolo¢nost. Spolocnost' sa pri kipe
cennych papierov do svojho portfolia rozhoduje na zaklade fundamentov a ratingu emitujucej spolocnosti resp.

prislusného cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentirou
$pecializujlicou sa na ocefiovanie rizika sa nachédza v investiénom pasme. Na ocefiovanie investicného rizika s
opravnené len tie renomované agentry $pecializujlice sa na ocefiovanie investiéného rizika, ktoré su uvedené
v zozname Narodnej banky Slovenska (Moody's Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings
Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, Zze dbjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych néstrojov ( investicné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v ddsledku zmeny situécie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak ddjde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviluje hodnotu celeho portfolia.
V pripade rastu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stupaji. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoze v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prenada na emitenta a investor dosahuje zisk a
opagne. Ceny cennych papierov sa pohybuijl inverzne voéi vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb Grokovych sadzieb sa vyuZiva durécia. Duracia predstavuje priememu splatnost dihopisu so
zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od posunu
krivky Grokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika moze spoloénost v zmysle platnej legislativy a Statltu vyuZivat
arokové derivaty, napr. Grokovy swap - IRS, menovo-arokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach
K datumu zostavenia tejto priebeznej Uétovnej zavierky po datum vyhotovenia vykazov apoznamok k tejto

uétovnej zavierke akciovom prispevkovom fonde nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili
skutonosti v nej uvedené.
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