Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 30912 776 EUR
Komentar portfélio manazéra

Volatilita ako heslo dna / tyzdria / mesiaca alebo nervovy strecing. Oslavy 70.
vyrocia ukoncenia Il. svetovej vojny v Moskve rozdelili politikov na dva tabory
pre a proti. Putin obchadza USA vytvorenim 100 mld. - ového rivala, banku
BRICS. Ruska ekonomika poklesla o 2 %. Doplaca na nizsiu ropu a sankcie.
Rusi tazia najviac ropy od 1988, kartel OPEC vsak chceli presveddit, aby tazil
menej. Vojna kartelu OPEC s taziarmi USA pokracuje. Ropa bude este klesat.
Cena ropy sa posunula sice vy$Sie, ale zdroj rastu vyprchava. Kanada nasla
loziska bridlicovej ropy, méze to byt az 200 mld. barelov. Akcie EU stracaju
dych, analytici hfadaju priciny. NajblizSie po ruke - nervozita v suvislosti s Gréc-
kom (splatka) a GB (volby). Grécko celkovo zostava zdrojom vyznamného na-
péatia na FT pre svoju nevypoéitatelnost. ECB spomalila tempo nakupov SD v
ramci programu QE, hoci skér avizovala pravy opak. Svajsiarske bankové ta-
jomstvo pre obyvatelov krajin EU skoné&i od 2018. Séfka FED: ceny na akcio-
vom trhu sU dost vysoké, existuju hrozby. FED méze zadat so zvy$ovanim US
neskor v tomto roku. Pat velkych bank sa zaplatenim miliardovych pokut vyhne
stidnym procesom. Priznali trestnu €innost’ za manipulacie zo sadzbami LIBOR
(UBS, BARCLAYS, CITI, RBS, JP MORGAN). Ekonomika v USA poc¢as 1Q
oslabila. Grécko uhradilo MMF dih 750 mil. EUR. S vyplatenim zostatku zatial
nepocita. IPO Slovak Telekom sa neuskuto¢ni. Kupi ho Deutsche Telekom.
Velka burka v pohari vody skongila. [FT — finan&né trhy, US — trokové sadzby, ECB —
eurépska centrélna banka, QE — kvantitativne uvoltiovanie, ELA — Emergency Liquidity
Agency]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhovériziko fondu k 31. 5. 2015

PENAZNE
INVESTICIE
4,22%
L4
DLHOPISY
95,78%

Nazov Mena Podiel

1 ROMANI 6/2018 EUR 20,01%
2 ELEPOR 9/2017 EUR 4,65%
3 MONTEN 4/2016 EUR 4,08%
4 MWDP 9/2019 EUR 4,02%
5 FNCIM 12/2018 EUR 3,80%
6 BARY 7/2017 EUR 3,75%
7 LGFP 6/2017 EUR 3,70%
8 ESTONE 10/2018 EUR 3,69%
9 GLENLN 9/2020 EUR 3,67%
10 FIIM 3/2018 EUR 3,65%
11 NESVFH 9/2018 EUR 3,64%
12 RENEPL 1/2018 EUR 3,55%
13 VOEST 5/2018 EUR 3,56%
14 CPRIM 10/2016 EUR 3,54%
15 MMBFP 10/2017 EUR 3,53%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VE€]
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31.5.2015
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,041209 Duracia 2,60
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 2,48

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.5.2015

EUR
100,00%.

Prehfad podielu nezabezpecenych mien
Spolu
0,00%
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Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 3,75 Portugalsko 3,55 %
Brazilia 0,00 Rakusko 3,56 %
Cesko 0,00 Rumunsko 20,01 %
Esténsko 3,69 Rusko 0,00 %
Finsko 3,64 Slovensko 3,93 %
Francuzsko 11,99 épanielsko 0,00 %
Holandsko 7,31 Svédsko 0,00 %
Chorvatsko 0,00 Taliansko 15,38 %
Luxembursko 7,32 Velka Britania 3,26 %
Madarsko 3,35

frsko 0,00

Cierna hora 5,81

Kajmanie os. 0,00

Nemecko 3,45 Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom

negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

il STABILITA
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