Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 30 474 698 EUR
Komentar portfélio manazéra

Na akciovych trhoch EU sa objavili prvé priznaky bolehlavu. Pokles indexov
nastal necelé 8 tyzdiiov od spustenia QE, ktorym ECB uvoltiuje mesacne do
obehu 60 miliard eur. Zaciatok velkého tlacenia penazi poslal v 1Q EU akcie
hore a EUR-o dolu. Vplyvom raketového nakupovania ECB leteli hore aj ceny
vliadnych dihopisov &lenov EMU a dalSich $tatov EU. Vynosy, ktoré sa pohybu-
ju opacnym smerom nez ceny dlhopisov , sa dostali v niektorych pripadoch do
zapornych hodnét. Tento trend sa nahle otogil. April bol pre akcie EMU prvym
tohtoroénym stratovym mesiacom. Nemecké 10R dlhopisy, ktoré uz koketovali
S0 zapornymi vynosmi, zmenili smerovanie a ich vynosy minuly mesiac vzrastli
z 0,17 na 0,37 %. Euro, ktoré v 1Q stratilo vo¢i USD 11 % hodnoty, v aprili
voci nemu posilnilo o0 4 %. Akoby Draghi alebo QE prislo o svoju ¢arovni moc.
ECB moze tesit, ze analytici nevyhlasili akciové tazenie vyvolané tlacenim eur
za minulost. Zlou spravou pre ECB je, Ze su¢asné rozkolisanie a nervozita tr-
hov méze byt predzvestou kazdodennej reality. Nad'alej pokracuju "problémy"
s Gréckom. ECB navysila prostriedky v systéme ELA na 71,8 mld. EUR. Ceny
ropy ovplyvriuje predovsetkym rast ropnych zasob v USA, zvySenie produkcie
ropy OPEC a Ruska, bombardovanie Jemenu a rokovania o ukonéeni iracké-
ho jadrového programu vymenou za zrusenie sankcii, ktoré sa tykali aj vyvozu
ropy. Popularita EUR-a: Cesi su stale proti euru. Eurépsku menu nechce podfa
prieskumu 85 % obyvatefov CR. [FT — finanéné trhy, US — Grokové sadzby,
ECB — eurdpska centralna banka, QE — kvantitativne uvolfiovanie, ELA —
Emergency Liquidity Agency]

Udaje o trhovom riziku fondu
Trhovériziko fondu k 30. 4. 2015
PENAZNE

INVESTICIE
8,70%

DLHOPISY/ T

91,30%

Nazov Mena Podiel

1 ROMANI 6/2018 EUR 20,25%

2 ELEPOR 9/2017 EUR 4,73%

3 MWDP 9/2019 EUR 4,09%

4 FNCIM 12/2018 EUR 3,86%

5 BARY 7/2017 EUR 3,81%

6 LGFP 6/2017 EUR 3,75%

7 ESTONE 10/2018 EUR 3,73%

8 GLENLN 9/2020 EUR 3,71%

9 FIIM 3/2018 EUR 3,69%

10 NESVFH 9/2018 EUR 3,68%
11 RENEPL 1/2018 EUR 3,61%
12 VOEST 5/2018 EUR 3,60%
13 CPRIM 10/2016 EUR 3,59%
14 MMBFP 10/2017 EUR 3,58%
15 BZUIM 9/2016 EUR 3,56%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VE€]

37 000 000
32000 000
27 000 000
22000 000
17 000 000
12 000 000

7 000 000

2000000 - T T T T T T T |
4/2007 4/2008 4/2009 4/2010 4/2011 4/2012 4/2013 4/2014 4/201!

Hodnota DDJ
Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,041228
0,033194

Duracia

30.4.2015
Duracia 2,75
Mod. duracia 2,62

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 30.4.2015

EUR
100,00%.

Prehfad podielu nezabezpecenych mien
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60%

40%

20%

Spolu
0,00%

0%

-20%

0-0,25

1-3

0,25-1

Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko
Brazilia
Cesko
Esténsko
Finsko
Francuzsko
Holandsko
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Luxembursko
Madarsko
irsko

Cierna hora
Kajmanie os.
Nemecko

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky
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3,68 Slovensko
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom

negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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