Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 31161 246 EUR

Komentar portfélio manazéra

Vyvoj na FT najviac ovplyvnili: klesajuce ceny ropy, vysledky gréckych volieb,
rozhodnutie SNB a ¢akanie na QE. Klesajluce ceny ropy sa dostali az na naj-
nizSiu hodnotu od roku 2008 a neprestavali suzovat producentov a trapit in-
vestorov. Reakcia FT na vysledky gréckych volieb bola vlazna napriek tomu,
Ze vitazna strana Syriza Ziadala odpustenie dlhov. SNB $okovala, ked zrusila
strop pre frank. Ten bol stanoveny v septembri 2011 na 1,20 CHF/EUR. Tuto
uroveni branila SNB verbalnymi a aj faktickymi intervenciami. Frank za 1/2 ho-
dinu posilnil 0 29 % a hned oslabil o 27 %, index SMI klesol o0 9% a klesli aj
vynosy $vajciarskych dlhopisov. ECB sa predsa rozhodla, Ze ECB bude mini-
malne do augusta 2016 pumpovat do ekonomiky EMU 60 mld. eur mesacne.
Do programu QE bude spadat tiez nakup gréckych dlhopisov, ktoré si vSak do
svojej bilancie pripise grécka CB a nie ECB. Zapadoeuropske akciové indexy
ukongili mesiac v ¢ervenych &islach a korigovali tak svoj najlep$i Start do no-
vého roku od roku 1989. Celkovo Stoxx 600 ale aj tak posilnil za januar o 7,2
%,¢o je predovSetkym zasluha spustenia QE. Akciové trhy v USA zaznamenali
v poslednom januarovom tyzdni vyrazne straty, ked na sentiment negativne
posobili predovSetkym obavy z vyvoja v Eurépe a trhom nepomohol ani zatial
nepresvedCivy priebeh vysledkovej sezény. Index S&P 500 odpisal 2,8 %,
DJIA klesol 0 2,9 % a technologicky NASDAQ stratil 2,6 %. Pre US FT pred-
stavoval januar najhorsi mesiac za posledny rok. [FT — finangné trhy, US —
urokové sadzby, ECB — eurdpska centralna banka, QE — kvantitativne uvoltio-
vanie, SNB — $vajciarska narodna banka].

Udaje o trhovom riziku fondu
Trhové riziko fondu k 31. 1. 2015
PENAZNE

INVESTICIE
11,29%

DLHOPISY/ o

88,71%

Nazov Mena Podiel
1 ROMANI 6/2018 EUR 19,72%
2 JTFGIR 6/2015 EUR 7,94%
3 ELEPOR 9/2017 EUR 4,58%
4 MWDP 9/2019 EUR 3,95%
5 FNCIM 12/2018 EUR 3,77%
6 FIIM 3/2018 EUR 3,78%
7 VOEST 5/2018 EUR 3,67%
8 BARY 7/2017 EUR 3,67%
9 LGFP 6/2017 EUR 3,66%
10 RENEPL 1/2018 EUR 3,62%
11 ESTONE 10/2018 EUR 3,61%
12 NESVFH 9/2018 EUR 3,60%
13 TKAGR 2/2017 EUR 3,54%
14 CPRIM 10/2016 EUR 3,50%
15 MMBFP 10/2017 EUR 3,50%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VE€]
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31.1.2015
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,041059 Duracia 2,56
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 2,43

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.1.2015

EUR
100,00%.

Prehfad podielu nezabezpecenych mien
Spolu
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Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 3,67 Portugalsko 3,62 %
Brazilia 0,00 Rakusko 3,67 %
Cesko 7,94 Rumunsko 19,72 %
Esténsko 3,61 Rusko 0,00 %
Finsko 3,60 Slovensko 10,77 %
Francuzsko 11,11 épanielsko 0,00 %
Holandsko 4,58 Svédsko 0,00 %
Chorvatsko 0,00 Taliansko 9,73 %
Luxembursko 7,54 Velka Britania 0,00 %
Madarsko 3,30

frsko 0,00

Cierna hora 1,11

Kajmanie os. 2,49

Nemecko 3,54 Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]

25

20

1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a

frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte

ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom

negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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