Mesacna sprava - Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.2.2012
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 4082216 EUR

Komentar portfélio manazéra

Cena ropy Brent dalej pokraduje v klesajucom trende, ktory vidime od
polovice tohto roku. Clenovia OPEC nepripustaju znizenie objemu taz-
by a snaZia sa udrzat trhové podiely za kazdu cenu. Zverejnené vy-
robné naklady vSak ukazuju, Ze prepad cien ropy eSte neskonéil. Na-
znacuje sa cena okolo 40 resp. 20 USD / barel. Wall Street ma za se-
bou najhorsi deri za dva mesiace; prepad odstartovala ropa. Rubel pa-
da na nové minima, spolo¢ne s ropou. Rusko spusta vlastny platobny
systém v reakcii na sankcie Zapadu a Sokujuco zvySuje sadzby na
17%, aby podporilo rubel. Gazprom zaklada firmu pre vystavbu plyno-
vodu do Turecka. ECB rekordne nizke US nezdvihla. ECB zatial vyé-
kéva, je v8ak pripravena podla situcie opat zasiahnut. Zato Svajéiar-
ska CB nedakane zaviedla zaporni US pre ochranu CHF !! Kvdli rope
klesali aj eurépske akcie. Zapadoeurdpske akcie utrpeli dokonca za
tyzden najhlbSiu stratu za tri a pol roka. Grécko neposlucha, schvalilo
v8ak prevratny rozpocet. Investorov desi vidina pred¢asnych volieb v
Grécku, ktoré sa uskutocnia v januari 2015, ked poslanci nezvolili pre-
zidenta v 1., 2. ani v 3. kole. [FT — finanéné trhy, SD — $tatne dlhopisy,
US — trokové sadzby, ECB — eurépska centralna banka].

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 12. 2014

ETF PL
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39,31%

31.12.2014
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039233 Duracia 3,07
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 2,90

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle Statttu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.12.2014

usD
15,99%

EUR
78,89%

Prehl'ad podielu nezabezpeéenych mien

EUR/USD 15,99% EUR/BRL 1,08% Spolu
EUR/CAD 4,04% 21,11%
Prehlad dlhopisovej zlozky podfa splatnosti
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Nazov Mena Podiel
1 ISHARES DAX EUR 15,26%
2 ROMANI 9/2020 EUR 7,15%
3 MONTEN 4/2016 EUR 5,44%
4 JTFIGR 2/2015 EUR 5,04%
5 MONTEN 9/2015 EUR 4,54%
6 ISHARES SEL DIV uUsD 4,20%
7 ISHARES MSCI EAFE uUsD 4,13%
8 ISHARES DJ STOXX GSD EUR 4,06%
9 HBREAVIS EUR 3,94%
10 SPDR DVD ARISTOCRATS EUR 3,85%
11 ISHARES MDAXEX EUR 3,78%
12 ISHARES MSCI BRAZIL EUR 3,08%
13 STERV 3/2019 EUR 2,88%
14 AGROK 2/2020 EUR 2,77%
15 BBDBCN 5/2021 EUR 2,79%

Vyvoj Eistej hodnoty majetku od vzniku fondu
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]

irsko 8,01 Luxembursko 3,94
Kanada 4,04 Nemecko 23,1
USA 10,65 Spolu 49,74
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namajetku naakciovej zlozke

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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