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Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.2.2012 Hodnota DDJ Duracia

Depozitar d.d.f. Slovenska sporiteliia a.s. Aktualna hodnota DDJ 0,038329 Duracia 3,21
Hodnota NAV 3693 296 EUR Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duréacia 3,03
V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocni hodnotu DDJ ku dfu zacatia

USA oscilujuce medzi ziskom a stratou prekvapili rastom HDP v 3Q. Aj ked' in- vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. za¢ala v zmysle $tatutu

dex S&P zaznamenal doteraz druhy najvacési pokles toho roku ( januar - 10,5% s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

, oktéber - 7,6%). FT USA vSak zazili v mesiaci aj najvy$si jednodriovy rast aj 3 -
driovy najvacsi pokles od 2011. VysSia miera volatility je spajana s rastucim
zoznamom zlych sprav. Hlavne s rizikom rozsirenia nakazy Eboly v USA, neu-
tichajucim geopolitickym napéatim, predovSetkym na Ukrajine, na Blizkom Vy-
chode a najnovsie aj v Hong Kongu a s obavami investorov o vykon ekonomik.

Rizikom je vSak aj odchod ¢loveka z firmy. Po odchode "kapitana" a spolu- Podiel mien na ma]etku fondu k

zakladatela spolo&nosti PIMCO investori od&erpali z jedného jeho vyznamného 31.10.2014

fondu 24 mld. USD. Pokracuje velky pokles cien ropy a akcii tazobnych spo-

lo¢nosti. Bridlicova samostatnost USA sa dostala do tzkych, pretoze znizena uUsD

cena ropy je sice lacnejsia pre firmy v USA, ale zaroveri gniavi samotnych ta- 17,38% BRL
Ziarov, ktory su na hranici efektivnosti. Gazprom sa dohodol na cenach plynu 1,23%

pre Ukrajinu. Primerie v Donecku sa nedodrziava. Po korekcii -10% v auguste
si DAX vyskus$al aj -12% a v priebehu oktdbra klesol na hodnotu 8571, na ktorej
bol naposledy pred rokom. 10R nemecké SD sa prvykrat dostali s vynosom pod
1%. Vysledky zatazovych testov bank EU dopadli ,vynikajuco®, lebo napriek
tomu, Ze sa ocakavalo, Ze neprejde 10 bank, nepreslo 25, lenze neboli medzi
nimi nemecké banky. Nepresli talianske, grécke, cyperské a iné mimo EMU.
Bank of Japan Sokovala trhy vystupfiovanim menového stimulu, Wall Street
uzavrela mesiac na novych maximach; hlavnym strojcom rastu bola japonska
BOJ, svoj podiel na tom mal viak aj FED. [FT - finanéné trhy, SD — §tatne dlhopisy].

Udaje o trhovom riziku fondu Prehl'ad podielu nezabezpeéenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]

Nazov Mena Podiel irsko 9,09 Luxembursko 4,33
1 ISHARES DAX EUR 16,03% Kanada 4,41 Nemecko 24,39
2 ROMANI 9/2020 EUR 7,75% USA 11,76 Spolu 53,98
3 MONTEN 4/2016 EUR 5,99% N
4 JTFIGR 2/2015 EUR 5,45% 50% diel krai
5 MONTEN 9/2015 EUR 5,02% Podiel krajin
6 ISHARES MSCI EAFE usD 4,65% 40%
7 ISHARES SEL DIV usD 4,43% CA " DE WIE " LU mUS
8 ISHARES DJ STOXX GSD EUR 4,37% 30%
9 HBREAVIS EUR 4,33%
10 SPDR DVD ARISTOCRATS EUR 4,12% 20%
11 ISHARES MDAXEX EUR 3,98%
12 ISHARES MSCI BRAZIL EUR 3,79% 10%
13 STERV 3/2019 EUR 3,13%
14 BBDBCN 5/2021 EUR 3,10% 0%
15 AGROK 2/2020 EUR 3,02% ? ) o
namajetku naakciovej zlozke
Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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5 - Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
0 ~— ! ! frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
2/2012 2/2013 2/2014 ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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