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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Hlavnou spravou tohoto mesiaca bolo, Ze ECB na svojom rokovani

zniZila svoje zakladné sadzby o 25 bazickych bodov (na 0,75% pre 7- Podiel mien na majetku fondu k
driovu refinanénu sadzbu, 0,00% pre jednodnovu sterilizaénu sadzbu a 31.7.2012

1,50% pre jednodriové poézicky). Malo by to pomdct rozhybat peniaze

do obehu, aby "neparkovali" v ECB. Pribudaju v8ak zaporné vynosy.

Na 2R $tatnych dlhopisoch sa to uZ podarilo Svajéiarsku, Dansku,

Nemecku a Finsku. Zaujimavy je nazor, Ze eurozéne by pomohlo, ke-

by nemala ECB.

Samozrejme pokracuje znizovanie ratingov. Talianskym bankam zni- BR
Zila Moody’s rating - odvéera ma o dva stupne nizSie Uverové hodno- 100,00%
tenie aj trinast' talianskych bank. Spravila tak len par dni po tom, ¢o

znizila rating Rimu o dva stupne. Medzi bankami, ktoré prisli o rating,

sU aj UniCredit Spa a Intesa Sanpaolo, matky nasej UniCredit Bank

Slovakia a VUB banky. A takto komentoval Nemecky minister rozhod-

nutie Moody's zhorsit vyhlad Nemecku: Ratingovky uz nie su délezité,

hovori Schauble.

> = p— =
[S&P, Moodys, Fitch — ratingové spolo¢nosti, ECB — eurdpska centralna banka, NB - Prehfad podielu nezabezpecéenych mien

narodna banka, GS — Goldman Sachs, FED - americka centralna banka, SB — svetova Spolu

0,00%

banka]

Udaje o trhovom riziku fondu Udaje o geografickom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 7. 2012

Cesko 67,17 %

Chorvatsko 20,46
PENAZNE Slovensko 12,37 %
INVESTICIE Spolu 100,00 %

12,63%

DLHOPISY
87,37%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1ISTROK 10 10/2016 EUR 43,31%
2 JTFIGR 2/2015 EUR 23,86%

3 AGROK 12/2016 EUR 20,46% Vynos od vzniku fondu [ v % netto]

4 KTV 8/2012 0,11 EUR 12,37%
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Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2012 [v €] 0,00 ; : . . .
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400 000 L~
350 000 — 7/ Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku roznej vysky a
/ frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
300 000 / ucastnika alebo poberatela davky
250 000
200000 Modifikované duracia fondu
150 000 Durécia 2,823
100 000 Modifikovana duracia 2,583
50 000 -
- Aktualna hodnota DDJ
0‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12‘1‘2‘ Hodnota DDJ 0,034020
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 419 320 EUR vytvérania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatutu
12 632 447 SKK s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu

prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



