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Komentar portfélio man a Udaje o menovom riziku fondu

US akcie zazili ohromny vypredaj a dokonca druhy najvacsi pokles roku
po spravach o klesajucom dopyte po dlhopisoch Spanielska. Domacou
pri¢inou boli nadalej obavy z neuskuto¢nenia dalSieho kola QE, ktoré 30.4.2012
uz mnoho investorov zapogitalo. Banky v USA zaplatia 25 mid. USD v -
sporoch o hypotéky zo zaciatku krizy, napriek tomu banky opat posky-

tuju pézicky rizikovym klientom. Bude sa histéria opakovat ? A vraj dob-

ra sprava pre US banky je: tvrdy Start novej regulacie sa odsuva o 2

roky. Nenutena vymena ,medzinarodnych” gréckych dlhopisov narazala

na odpor i lahostajnost, trikrat sa predlZzoval termin na vymenu, nako- EUR

niec ucast' 97%. Grécky premiér Papademos vyhlasil volby na 6. maja. 100,00%

Peniaze od ECB prestali zaberat. Spanielsko je na infuziach ECB a

balansuje na hrane, posledna aukcia nebola katastrofou, krajina sa

v8ak nemoéze spoliehat na pomoc zvonku. Nemecko si pozigiava stale

lacnejsie 2y -> 0,14%, Spanielsko 2y -> 3,25%. FT zneistuju dozvuky

Spanielskych aukcii i priebeh francizskych volieb. Objem jednodriovej

sterilizacie na sterilizacnych uc¢toch ECB sa stale udrziava na urovni

800 mid. EUR. S&P znizila rating Spanielska z A na BBB+ s negativ- - = — -

nym vyhladom. Zakladné urokové sadzby znizila Brazilia, ponechali
ECB, FED, BoE, PNB. Spolu
[S&P, Moodys, Fitch — ratingové spolo¢nosti, ECB — eurépska centralna banka, NB - 0,00%
narodna banka ]

Udaje o trhovom riziku fondu Udaje o geografickom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 30. 4. 2012

Podiel mien na majetku fondu k

Cesko 71,87 %
. Slovensko 28,13 %
PENAZNE Spolu 100,00 %
INVESTICIE
28,34%

DLHOPISY
71,66%

Udaje o najviaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
11STROK 10 10/2016 EUR 71,66%
2 KTV 5/2012 0,30 EUR 28,34%
Vynos od vzniku fondu [ v % netto]
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
Vyvoj &istej hodnoty majetku v roku 2012 [v € ] 0.00 i 3 3 |
300 000
-0,20
250 000 _ -
/ Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v doésledku réznej vysky a
r frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
200 000 ucastnika alebo poberatela davky
150 000
Modifikované duracia fondu
100 000 Durécia 2,735
Modifikovana duracia 2,486
50 000
O Aktualna hodnota DDJ
0‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12‘ Hodnota DDJ 0,033404
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 244 082 EUR vytvérania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatutu
7 353 219 SKK s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



