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HI6senie o najvliznamnej5ich skutodnostiach Stabil ita vfplatnli d.d.f.,
STABILITA d.d.s., a.s.

Sledovan6 obdobie zadalo prudkfm, dvojcifernyim rastom eurovej vyinosovej krivky, ktord v d'alSom
priebehu klesla, aby sa ku koncu obdobia opiit' vr6tila k rastu. D6vodom rastu eurovej krivky boli
ozn6menie ECB o zn%en( objemu vlikupov akt[v o 20 mld. EUR mesadne, rast spotrebitel'skej infl6cie
a expanduj(ca ekonomika Euroz6ny. ECB v marci potvrdila, 2e dist6 ndkupy aktiv od aprila klesn0
zpredchddzajfcej (rovne B0 mld. eur na 60 mld. EUR abud0 trvat do decembra2OlT alebo podl'a
potreby aj dlhSiu dobu do do objemu aj dlZky trvania. Na poslednom zasadnuti ponechala ECB hlavn0
refinandn( sadzbu na (rovni O,OO o/o, jednodfiovrj refinandnU sadzbu vo viSke 0,25 percenta a
depozitn6 sadzba zostala negatlvna - 0,4 percenta. Hoci spotrebitel'skd infl6cia dosiahla vaprili
najrlichlej5ie tempo rastu za posledni rok, rast cien bol sprevddzanyi hlavne rastom cien energll
a potravfn, pridom jadrovd infl6cia neposkytla dostatodnli d6kaz o fundamentdlnom charaktere rastu
cien. Obe sledovan6 zlolky ku koncu obdobia spomalili rast. ECB v5ak vyjadrila spokojnost, Ze
defladn6 tlaky v euroz6ne pominuli. Stimuladnd politika ECB zna6ne prispela k robustn6mu oZiveniu
ekonomiky, ktor6 bola podporend slablim eurom a n[zkymi Urokovifmi ndkladmi, a ktor6 sa n6sledne
premietli do silniich spotrebitel'skfch vlidavkov a rastu investfci[. Poslednf komentdr prezidenta ECB
si trh vysvetlil ako pr[prava na postupn6 upri5fanie od uvol'nenej monetdrnej politiky, do mOZe
v horizonte jedn6ho roka vyristit' do d'al6ieho rastu vlinosovej krivky, ktorej vfvoj ale bude do zna6nej
miery determinovanyi infladnim sprdvan[m a udrZatel'nostou ekonomick6ho rastu.
Smerovanie menovej politiky SpojenlTch Stdtov malo jednoznadne akomodatlvny charakter, o 6om
sved6[ dvojn6sobn6 zvi5enie hlavnej rirokovej sadzby zhodne o 0,25 % na aktudlne pdsme 1 -1,25 "/o.
Ako avizoval Fed e5te v minulom roku a mnohokrdt ho potvrdil aj v tomto roku, americk6 ekonomika je
natol'ko silnd, 2e by mala zvl6dnut' zvli5enie sadzieb o 0,75 %. Hoci v poslednom dase prichddzali
z ekonomiky nie prdve pozitlvne spr6vy, Fed je nad'alej presveddenf o postupnom zvySovanf sadzieb,
nakol'ko sa opiera o stabilnli trh prdce, rekordne silnri spotrebitel'skri d6veru a infl6ciu, ktor6 v5ak po
aprilovom raste o 2,5 o/o r/r klesla na 1,9 "/" rlr v m6ji. Navy5e podl'a viacerlich predstavitel'ov
predstavujti nfzke sadzby riziko pre finandn( stabilitu. Fed sfdasne otvoril ajotlzku zniZovania svojej
obrej bilancie, s redukciou ktorej chce zadat' e5te v tomto roku. Vel'kou nezndmou ohl'adne prispevku
k rastu americkej ekonomiky ost6vaj( relormy prezidenta Trumpa.
S vlinimkou Japonska prevldda medzi centrdlnymi bankami tendencia k ut'ahovaniu menovlfch politik.
Japonskd centrdlna banka drZI hlavn( Urokov0 sadzbu v zdpornom terit6riu -0,10 Yo a prist(pila aj
k ndkupom vlddnych dlhopisov, cez ktor6 chce redukovat'nadmernri volatilitu vfnosov. Yfraznl tempo
rastu, 7,8 o/" rlr, dosiahla v eine priemyselnd infl6cia, ktord prekonala devdfrodn6 maxim6 a bola
podporovand hlavne rastom cien komodft a solidnym glob6lnym dopytom. Ku koncu sledovan6ho
obdobia v5ak spotrebitel'sk6 aj priemyselnd infldcia zadali opdit spomal'ovat.
Pokles tempa rastu inflScie badat v kaZdej vyiznamnej ekonomike a ich spolodnlim menovatel'om je
vyprch6vanie b6zick6ho efektu a pokles cien ropy. Vfvoj infl6cie a vyinosovej krivky je v strednodobom
horizonte t'aZko predikovatel'n1i. Centrdlne banky na jednej strane avizuji ut'ahovanie svojich
menovlich politik 6i u2 cestou zniZovania vikupu cennyich papierov alebo skrz rastu hlavnej rlrokovej
sadzby, 6o podmieiuje rast vfnosovyich kriviek na trhu, na druhej strane sa infladn6 ddta opAt'zadali
vzd'al'ovat od infladnfch ciel'ov centrdlnych bdnk, do vyvol6va pochybnosti o pohybe vlinosovyich
kriviek smerom nahor.

Vlvoj rizikovfch prir62ok mal nepriaznivii dopad na hodnotu majetku vo VF. Negativny vplyv na
hodnotu majetku vo VF mali francrizske vol'by a s nimi srivisiaci n6rast rizikovej prirdZky hlavne
francUzskych, ale aj inich Stdtnych cennfch papierov, ked'Ze sa na trhy vkradla nervozita vypliivaj(ca
z politick6ho rizikablfiiadch sa prezidentskfch volieb vo Francfzsku, ale alzmoZnlch preddasnfch
volieb v Taliansku s jeho probl6mami v bankovom sektore. Pri62ky zadali klesaf po vft'azstve
Macrona vo francUzskych prezidentsklich vol'bdch, odklepnuti St6tnej pomoci pre talianske banky a
priazn iv6 hospod6rske vlis led ky srj krom nyich spolodnost [.



V sledovanom obdobf do5lo k zmenflm ratingu / v17hl'adu u viaceriich emitentov. Zmena ratingu
s(visela bud' s re6lnym posridenfm fundamentov spolodnosti (pos0denie zadlZenosti, vyivoj marl(,
trZieb a ziskovosti, v17voj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolodnost' pOsobf, leverage) / Stdtu
(stav reforiem, stav verejniich financii a fi5kdlna konsolid6cia, odolnost ekonomiky vodi extern6mu
prostrediu, prllev investicii, ) alebo bola vyvoland geopolitickou situ6ciou resp. jednorazovymi
skutodnost'ami (prezidentsk6 vol'by vo franc0zsku, pokradujrica t6ma ,,Brexit", korupdn6 Skanddly v
Brazfiii, sankcie z6padniich krajin vodi Rusku, vojenskli konflikt na blizkom vfchode, eskaldcia napditia
na k6rejskom polostrove ).

Z hl'adiska rizika delilifondy predov5etkiim systematick6mu (trhov6mu) riziku, zaktor,fm st6li politicko-
ekonomick6 (prezidentsk6 vol'by vo franc(zsku, odakdvan6 reformy prezidenta USA, zvf5enie sadzieb
americkou centr6lnou bankou a bliZiaci sa koniec uvol'nenej menovej politiky ECB, pokradujrici proces
vystrjpenia Vel'kej Britdnie zEt) ) ageopolitick6 vplyvy ( lslamskli 5t6t, Sifria, Rusko - Ukrajina,
Severnd K6rea ), ktor6 v priebehu sledovan6ho obdobia vfznamne ovplyviovali zhodnotenie fondov,
ich v1i5ku a tempo. Specifick6 (individu6lne) riziko emitentov okrem odrazu neistej situ6cie
a premenliv6ho sentimentu na trhu odr6Zalo aj redlne fundamenty emitentov, ktor6 mali nepriaznivli
vplyv na zhodnotenie fondov.

Medzi najdOleZitej5ie udalosti, ktor6 hlibalitrhom v sledovanom obdobi moZno zaradit:

Eu16pa

o ECB v marci potvrdila, 2e 6ist6 ndkupy aktiv od aprfla klesn( z predch6dzajlcej rlrovne 80
mld. eur na 60 mld. EUR a bud( trvat'do decembra2OlT alebo podl'a potreby aj dlhSiu dobu
do do objemu aj diZky trvania.. HlavnU refinandn0 sadzbu ponechala banka na Urovni O,OO yo,

jednodhovti refinandnU sadzbu vo vyi5ke 0,25 percenta a depozitnd sadzba zost{va
negativna - 0,4 percenta. Hlasovanie o prediZeni programu QE nebolo v6bec jednoznadn6.
Pri hlasovan( sa objavili dlenovia, ktorl nepodporili rozSfrenie programu v p6vodnom objeme.
Potrebu dlh5ie trvaj(cich stimulov, aj ked' niZ5[ch, ECB od6vodnila v kontexte odakdvanej
politickej neistoty podas roka 2017 v s0vislosti s vol'bami v kl'ridovlich Stdtoch EMU a potrebu
zachovania stability.

o Hoci spotrebitel'skd infldcia v priebehu prv5ho polroka rdstla a rodn6 maximii dosiahla v aprili
o tempe 1,9 oh r/r, infladn6 tlaky boli v5eobecne potlddan6. Hlavnim dOvodom bol vplyv
drah5fch potravln a energii (rast cien ropy) a bdzick6ho efektu. Rast nevypllfval
z fundament6lnych tlakov v ekonomike ako napr. z vy55ich miezd. U jadrovej infl6cie ECB
nepozorovala Ziadny presveddivf rastovf vlivoj. Od jej najriichlej5ieho tempa 1,2 Y" rlr v aprili,
zad,alo tempo rastu opdt klesat. Aj napriek tomu, 2e sa infldcia ku koncu obdobia vzdialila od
infladn6ho ciel'a ECB vo vf5ke 2o/o,bankaje spokojnd s faktom, Ze riziko defldcie pominulo.

o Prezident ECB vo svojich vyhl6seniach viackrdt zdlraznil potrebu zvf5enia produktivity,
Struktur6lnych a fi5kdlnych reforiem. Ekonomika Euroz6ny zfskala zotrvadnost' a expanduje
rfchlej5ie vd'aka spotrebitel'skyim viidavkom, investlci6m a vl6dnej spotrebe. Rast v euroz6ne
sa pohybuje nad trendom a je dobre rozptlilenli napried menovou (niou, Tahrihom rastu
v EMU ostdva nad'alej Nemecko, ktor6 profituje z rekordne nizkej nezamestnanosti, nlzkych
drokovlich ndkladov, slab6ho eura, rast(cich redlnych miezd a siln6ho globdlneho dopytu.
V rdmci celej EU sa v dobrej kondicii prezentuj( priemysel a stavebnfctvo. Zlep5ujrlcu
ekonomickti situdciu poddiarkli aj hospoddrske vlisledky srlkromniich spolodnosti, ktorfch
ukazovatele predaja a ziskovosti dosiahli dvojcifernlich rastov.

. Najnov5ie projekcie ECB posunuli rast HDP euroz6ny o 0,1 "/o nahor. Vplyvom poklesu cien
energi[ vyiraznej5ie znilila projekciu harmonizovanej inf l6cie o 0,3 % na 1 ,3 o/o v roku 2018.

o Hoci md kvantitatfvne uvol'fiovanie negativny vplyv na marZe bank, priaznivo ale vpliiva na
objem (verov. Objem bankovfch fverov pre domdcnosti v krajin6ch euroz6ny rdstol
najrlichlejSim tempom za 8 rokov. Uvery pre firmy dosiahli v aprfli maxim6 od finandne jkr71y.
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PoslednU vysttlpenie prezidenta ECB Draghiho si trh vysvetlil ako pomali rjstup z menovej
expanzie pre priaznivy vWoj ekonomiky eurozony a pokles deflacnfch tlakov. Reakciou bol
prudkii rast vinosov Stdtnych dlhopisov napried celim eur6pskym regi6nom a posilnenie
spolodnej eur6pskej meny na 10-mesadn6 maximum. Do rivahy pripadd riichlej5ie uilmenie
programu n6kupu aktiv resp. zvii5enie depozitnej sadzby. ECB v5ak ani zd'aleka nenaplnila
svoj infladnf manddt a spolodnd ekonomika potrebuje podl'a Draghiho slov aj nad'alej menovf
doping od ECB. Preto je prudkd reakcia trhov prekvapiv6.
britskd vldda aktivovala 6l5nok 50 Lisabonskej zmluvy, odchod Britdnie z EU sa oficidlne
zadal.

spread medzifrancrizskym anemeckifm 10 rodnfm dlhopisom sa roz5(ril na najvy55iu (rovei
od 2013 pre rastUce politick6 riziko vyplyivajlce zfranc(zskych prezidentsklich volieb,
v ktorfch nakoniec Emanuel Macron porazil kandid6tku krajnej pravice Le Pen, do trhy prijali
so znadnou (l'avou.

EU schvdlila 5t6tnu podporu na zdchranu talianskych b6nk v hodnote 17 mld. eur.
DOvera investorov v ekonomiku euroz6ny dosiahla v aprili najvy55iu hodnotu od augusta
2007. Za rastom indexu stoja solidne ridaje z domdceho priemyslu, priaznivdr podnikatel'skd
klfma, pokles politick6ho rizika v vyplivaj0ci z volieb v krajindch EU, slab6 euro a zvy5ujfca
sa konkurencieschopnost' na globdlnom trhu.
EUR je podl'a nemeckej kancel6rky prili5 slab6, 6o je jedna z dvoch pridin vysoklfch
nemecklich obchodnfch prebytkov. Za slab'! kurz eur6pskej meny mOZe politika ECB, na
ktor( nem6 nemeck6 vl6da Ziadny vplyv.

Americkd centr6lna banka (Fed) pristripila v sledovanom obdobi k dvom zvli5eniam rjrokovich
sadzieb zhodne o 0,25 %. Zdkladnf rirokovd sadzba sa tak moment6lne nachfudza v pdsme 1

- 1 ,25 "/". Fed potvrdil postupn6 zniZovanie svojej s0vahy a ponechal viihl'ad na e5te jedno
zvli5enie sadzieb v tomto roku, nakol'ko je podl'a centrdlnej banky ekonomika natol'ko siln6
a podporend rastom zamestnanosti, 2e zvl6dne d'al5ie zvyi5enie.
Aj ked' v poslednom obdobi prichddzala z americkej ekonomiky s6ria negativnych spr6v
(pokles tempa rastu infldcie ztebru1rov'fch 2,5 "/o na 1,9 o/o v mdl a maloobchodn6 trZby ),
podl'a Fed-u je vlivoj ekonomiky st6le optimistickyi, tvorba pracovnfch miest zost6va solidna,
trh prdce je silnli, rast miezd m6 solldne tempo a inflScia sa, aj napriek poklesu tempa rastu
v poslednich mesiacoch , blfti kjej dvojpercentn6mu ciel'u. Ekonomickd aktivita je na vzostupe
a spotrebitel'sk6 d6vera prekonala 16-rodnyi rekord. Fed zdrovefr vn[ma pozitfvne aj pokles
rizika, ktor6 prich6dza zo zahranidia.
Z vrcholov6ho vedenia Fed zazneli v priebehu polroka viacer6 jastrabie vyjadrenia ohl'adne
zvy5ovania sadzieb. Podl'a nich 6ra nhkych sadzieb predstavuje riziko pre finandn0 stabilitu
a m62e poSkodit'ekonomiku. Viid5ina dlenov Fed-u by e5te tento rok chcela zadat s redukciou
bilancie, ktord kv6li podpornlim n6kupom aktfv prudko vzrdstla a prekonala 4,5 bili6na USD.
Podmienkou je, aby sa americkej ekonomike darilo podl'a predpokladov. Fed s0dasne pripojil
varovanie, ze sa na akciovom trhu zvysuje pravdepodobnost'prasknutia bubliny,
Tempo rastu ekonomiky Spojenlich Stdtov sa za celyi minullT rok vzrdstla o 1,6 percenta, do bol
najslab5i vlikon za poslednlich ptit' rokov. Hlavnim motorom bol rast spotrebitel'skich
vlidavkov, ktor6 kompenzovali slab5ie vlddne vyidavky a firemn6 investicie. Rast americk6ho
HDP pokradoval vpoklese aj vprvom kvart6li 2017, ked'rast dosiahol 1,4 "/o rlr. HDp ja
nad'alej podporovanli silnfmi spotrebitel'skyimi vyidavkami a vzr6stli aj podnikov6 investicie.
Zahranidn! obchod prispel k rastu HDP mierne pozitlvne. Medzi hlavn6 faktory t'ahaj0ce
dynamiku rastu HDP nadol sa spominaj( rast cien komodlt, efekt nizkej nezamestnanosti
spolu s rastom platov a zdvojndsobenie [rokovlich sadzieb, do zvyi5ilo cenu pehazf.
americki akciovf index DJIA sa po prvfkrdt v hist6rii preklopil cez 21000 bodov.
po podiatodnom optimizme na trhu, ked' prezident Trump vo svojom prejave sl'(bil vysok6
vidavky na infra5trukt(rne projekty, zn(Zenie dani, vyjedn6vanie obchodnfch doh6d,
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obmedzenie reguldcii a Biely dom redlne aj predstavil dafrov0 reformu, dorazila medzi
investorov ale aj domdcich spotrebitel'ov ddvka skepticizmu a vlna neistoty ohl'adne jeho sily
presadit vytlidene ciele zo svojej kampane. RovnaklT pohl'ad zaujal g MMF, ktoni zniZil odhad
rastu americkej ekonomiky pre chfbaj0ce dahov6 a fisk6lne reformy.

e ina

o HDP e iny vzrdstlo v prvom Stvrt'roku o 6,9 7o rlr, dim prekonal odhady trhu. Rast podporili
podnikov6 investfcie, silnyi domdci dopyt v podobe maloobchodn6ho dopytu, priemyselnd
produkcia, investfcie a realitnyi sektor vd'aka robustnej (verovej expanzii. elnska I'udov6
banka bude s najvEid5ou pravdepodobnost'ou pokradovat' v zvy5ovanf (rokoviich sadzieb
v snahu zamedzit' pdkov6mu efektu na dverovom trhu a eliminovat syst6mov6 rizik| na
finandnom trhu a realitnom trhu. eina pldnuje striktne kontrolovat' dlhy regiondlnych vldd a
viac predchddzat' nepovolenyim vlSdnym garancidm.

o Tempo rastu vfrobnich cien dosiahlo vo februdri 7,8 y" a bolo najvy55ie za takmer deviif.
K vysok6mu tempu prispel hlavne vysokli rast cien komodit a oZivenie globdlnej ekonomiky.
Rast vlirobnlich cien je pozitfvnou spr6vou pre priemyselnlfch vfrobcov pre dosahovanie
vySSich ziskov a na5tartovanie investicii. N6sledn6 sprdvy o spomal'ovani priemyselnej aj
spotrebitel'skej infldcie vyvolali medzi investormi sk6r rozpaky a obavy o rast 6inskej
ekonomiky pre zmiernenie globdlneho oZivenia a pokles cien komodit.

o Rastie obava za spomalenia rastu HDP kv6li ni25iemu objemu agregovanich riverov, slab5ej
dom6cej spotrebe a poklesu extern6ho dopytu. Odolnost' vykazuje priemysel, ktor6ho
ziskovost rastie dvojcifernlim tempom vd'aka zlep5eniu predaja, rastu ziskovej marZe a niZSim
(rokovlim ndkladom. Oporou pre rast ekonomiky ost6va mohutnd podpora e fny
v inf ra5trukt0rnych projektoch,

o ratingov6 agent0ra Moodys zhor5ila hodnotenie dverovej spol'ahlivosti o jeden stupefr na Al
z Aa3 so stanovanim stabiln6ho vihl'adu. Jednd sa o prv6 znftenie ratingu krajiny od roku
1989. D6vodom je vysokd pravdepodobnost d'al5ieho rastu zadlZenosti krajiny, 6o bude mat'
negatfvny vplyv na Stdtne financie. Pokial' eina zdsadne neskrotf svoje zadlZenie, hrozi jej
d'alSie zhor5enie ratingu, pridom Struktu16lne reformy ku zlepSeniu situ6cie nemusia stadit'.

Japonsko

o BoJ aj nad'alej uplatfruje svoju akomodat[vnu politiku. Kl'ri6ov0 sadzbu udrZiava na -0,1 o/o

a vfnosy 1O-rodnyich vlddnych dlhopisov na 0,0 %. Postupne v5ak silnej( tlaky na zniZovanie
stimulov v podobe v akej sa to deje v z6padnyich ekonomik6ch, hlavne USA a EU. Japonskd
ekonomika stUpla Stvrti Stvrt'rok po sebe a je to najdlh5ie trvaj0ci rast za poslednf dekddu.
HDP v 1Q 2017 pridal 2,2 "/" rlr podporenyi silnim exponom, kapitdlovlimi vlidavkami,
spotrebou dom6cnosti a investlciami. Pokles zaznamenali vl6dne vyidavky.

Ropa

. Cena ropy v priebe.hu polroka klesala aZ sa nakoniec vst(pila do medvedieho trhu. D6vodom
bol slab5i dopyt z e lny, stripajrici podet vrtov v USA, dim sa t'aZba ropy dostala na dvojro6n6
maxim6 a nadmern6 ropn6 zdsoby a to aj napriek snahe OPEC-u obmedzit' t'aZbu ropu
s ciel'om zniZit' prebytok ropy na trhu a nastolit' rovnov6hu na trhu.

V sledovanom obdob[ do5lo k ndrastu eurovej vfnosovej krivky o 3 bps. a2 24 bps.. pohyb
vfnosovlich kriviek so zapodftanfm hedZovacfch n6strojov spolu s ndrastom rizikovlich pririlZok
u vybranlich emitentoch mali na zhodnotenie majetku nepriaznivyi vplyv. Kup6novf vyinos a rast cien
majetkovlich cennich papierov investuj0ce v prevaZnej miere do dlhopisovej zloilky prispeli ku
kladn6mu zhodnoteniu fondu. Vlisledkom trhovyich pohybov v prvej polovici roku 2O1Z bolo zdporn6
zhodnotenie fondu vo vi5ke 0,6820 "/".



V sledovanom obdobf panovala na trhu prevaZne pozitlvna ndlada, podporena solidnymi
ekonomicklimi fundamentmi na mikro aj makro [rovni, ktord vyhnala viacero akcioviich indexov na
absolUtne historick6 vrcholy. Z tohto dOvodu moZno predpokladat' stagndciu alebo pomalsie tempo
rastu akciovlTch trhov, ktor6 v5ak do vel'kej miery, rovnako ako aj pohyb EURUSD, budrl ovplyvnen6
d'al6im smerovan[m monetdrnych politik hlavnlich centrdlnych bdnk a udrZatel'nost'ou hospod6rskeho
rastu na makro aj mikro (rovni. infladnli vyivoj v glob6lnom meradle a udrZatel'nost' hospoddrskeho
rastu. Pohyb eurovej vyinosovej krivky sa bude do znadnej miery odvrjat'od infladn6ho vifvoja, pridom
inlladn6 tlaky sti v poslednlich mesiacoch tlmen6. Krdtke eurov6 (rokov6 sadzby odakdvame
v zdpornlich hodnotdch aj v druhej polovici roku 2017.

G raf ick6 znAzornenie vlivoj a hod noty dopl n kovej d6chod kovej hod noty:

Vfvoj HDDJ - VF



Hl6senie o stave majetku v doplnkovom d6chodkovom fonde

Niizov doplnkov6ho ddchod kov6ho fondu
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d6chodkovom fonde v
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Akcie

prijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu 1 0,000c

prijat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 2 0,000c

prijat6 na obchodovanie na trhu k6tovanfch cennVch
papierov zahraniinej burzy cennrf'ch papierov alebo na

nom regulovanom trhu v neilenskom Stiite
0,000c

z nov'/ch emisii cenn'/ch papierov 4 22887,37 76,3765

Dlhov6 cenn6 papiere

prijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu 5 0,000c
priiat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 6 0,000c
prijat6 na obchodovanie na trhu k6tovanfch cenn'f'ch
papierov zahranianej burzy cennfch papierov alebo na
nnm rcprrlovannm irhrr v ncilanclrnm itita

7 0,000c

nov{ch emisii cennrich oaoierov 8 0.000c

Ndstroje peiaZn6ho trhu

prijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu 9 0,000(

Prijat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 10 0,000c
prijat6 na obchodovanie na trhu k6tovanfch cennrich
papierov zahranianej burzy cennrlch papierov alebo na

inom regulovanom trhu v neilenskom 3t5te

11 0,000c

z nov,ich emisii cennVch papierov t2 0,000c

)odielov6 listy a cenn6 papiere

tandardnfch podielovry'ch fondov 13 0,000t

eu16pskych 3ta ndardnrl'ch fondov L4 19s2,0C 6,5 139

ipeciiilnych podielovry'ch fondov 15 0,000c

za hra niinr/ch sub.iektov kolektivneho investovania 16 0,000c

inrich subjektov kolektivneho investovania L7 0,000c

)revoditefn6 cenn6 papiere a ndstroje

ceriaZn6ho trhu
nepriiat6 na obchodovanie na regulovanom trhu podla I
53b ods.5 zdkona

18 0,000c

r'klady na beinry'ch ti&och a na

/kladovrich UEtoch

splatn6 na poz iadanie alebo s lehotou splatnosti
do 12 mesiacov v bankdch so sidlom na Uzemi SR alebo
zahraniinfch bankiich so sidlom v ilenskom Stite alebo
neElenskom Stdte

19 1474,5C 4,920r

:inanin6 deriviity,ktorf ch podkladov!'m

ldstrojom sU prevoditefn6 cenn6

lapiere a ndstroje peiaZn6ho trhu,
linandn6 indexy, irokov6 miery,

/ymenn6 kurzy a meny

obchodovan6 na regulovanom trhu 20 0,000c

uzatvdran6 mimo regulovan6ho trhu 2t 0,000(

:inandn6 derivdty, ktonl'ch

codkladovrim aktivom si komodity
rlebo komoditn6 indexy

obchodovan6 na regulovanom trhu 22 0,000c

obchodovan6 na komoditnej burze 23 0,000(

obchodovan6 na inom regulovanom komoditnom trhu so

sidlom v Elenskom Stdte
24 0,000(

Cenn6 papiere z novry'ch emisii
neprijat6 na obchodovanie do jedn6ho roka od ditumu
vydania emisie

25 0,000t

ln'i' majetok 26 0,000c
Objem pohladi{vok doplnkov6ho d6chodkov6ho fondu celkom 3652,63 r.2,189C

Hodnota majetku v doplnkovom d6chodkovom fonde 28 29966,5C 100,000(
Objem zi{viizkov doplnkov6ho d6chodkov6ho fondu celkom 29 3787,23 L2,6382
eist:i hodnota majetku v doplnkovom d6chodkovom fonde 30 26179,21 87,3618
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