Polro¢na sprava o hospodareni v Stabilita prispevkovy d.d.f. STABILITA,
d.d.s., a.s. za obdobie od 1.1.2017 do 30.6.2017



Hlasenie o najvyznamnejSich skuto¢nostiach Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA d.d.s., a.s.

Sledované obdobie zacalo prudkym, dvojcifernym rastom eurovej vynosovej krivky, ktora v dalsom
priebehu klesla, aby sa ku koncu obdobia opét' vratila k rastu. Dévodom rastu eurovej krivky boli
oznamenie ECB o znizeni objemu vykupov aktiv 0 20 mld. EUR mesagne, rast spotrebitelskej inflacie
a expandujuca ekonomika Eurozény. ECB v marci potvrdila, Zze &isté nakupy aktiv od aprila klesnu
z predchadzajucej Urovne 80 mlid. eur na 60 mid. EUR a budu trvat do decembra 2017 alebo podla
potreby aj dihsiu dobu ¢o do objemu aj dizky trvania. Na poslednom zasadnuti ponechala ECB hlavnu
refinanénu sadzbu na drovni 0,00 %, jednodiiovu refinanéni sadzbu vo vyske 0,25 percenta a
depozitna sadzba zostala negativna — 0,4 percenta. Hoci spotrebitelska inflacia dosiahla v aprili
najrychlejSie tempo rastu za posledny rok, rast cien bol sprevadzany hlavne rastom cien energif
a potravin, priCom jadrovéa inflacia neposkytla dostatoény dékaz o fundamentalnom charaktere rastu
cien. Obe sledované zlozky ku koncu obdobia spomalili rast. ECB v$ak vyjadrila spokojnost, ze
deflacné tlaky v eurozéne pominuli. Stimulaéna politika ECB znagne prispela k robustnému oziveniu
ekonomiky, ktora bola podporena slabym eurom a nizkymi Grokovymi nékladmi, a ktoré sa nasledne
premietli do silnych spotrebitelskych vydavkov a rastu investicii. Posledny komentar prezidenta ECB
si trh vysvetlil ako priprava na postupné upustanie od uvolnenej monetéarnej politiky, ¢o méze
v horizonte jedného roka vyustit do dalSieho rastu vynosovej krivky, ktorej vyvoj ale bude do znaénej
miery determinovany inflaénym spravanim a udrzatelnostou ekonomického rastu.

Smerovanie menovej politiky Spojenych $tatov malo jednozna¢ne akomodativny charakter, o &om
svedCi dvojnasobné zvySenie hlavnej urokovej sadzby zhodne o 0,25 % na aktuélne pasme 1 -1,25 %.
Ako avizoval Fed este v minulom roku a mnohokrét ho potvrdil aj v tomto roku, americka ekonomika je
natofko silna, Zze by mala zvladnut' zvySenie sadzieb 0 0,75 %. Hoci v poslednom &ase prichadzali
z ekonomiky nie prave pozitivne spravy, Fed je nadalej presved&eny o postupnom zvySovani sadzieb,
nakolko sa opiera o stabilny trh prace, rekordne silnt spotrebitelski déveru a inflaciu, ktora véak po
aprilovom raste o0 2,5 % r/r klesla na 1,9 % r/r v maji. Navy$e podla viacerych predstavitelov
predstavuju nizke sadzby riziko pre finan¢nu stabilitu. Fed st¢asne otvoril aj otazku zniZovania svojej
obrej bilancie, s redukciou ktorej chce zacat’ eSte v tomto roku. Velkou neznamou ohladne prispevku
k rastu americkej ekonomiky ostavaju reformy prezidenta Trumpa.

S vynimkou Japonska previada medzi centralnymi bankami tendencia k utahovaniu menovych politik.
Japonska centralna banka drzi hlavnu urokovl sadzbu v zapornom teritériu -0,10 % a pristtpila aj
k nakupom viladnych dlhopisov, cez ktoré chce redukovat’ nadmernu volatilitu vynosov. Vyrazné tempo
rastu, 7,8 % r/r, dosiahla v Cine priemyselnd inflacia, ktord prekonala devéatro&né maxima a bola
podporovana hlavne rastom cien komodit a solidnym globalnym dopytom. Ku koncu sledovaného
obdobia vSak spotrebitelska aj priemyselna inflacia za¢ali opat spomalovat.

Pokles tempa rastu inflacie badat v kazdej vyznamnej ekonomike a ich spolo&énym menovatelom je
vyprchavanie bazického efektu a pokles cien ropy. Vyvoj inflacie a vynosove;j krivky je v strednodobom
horizonte tazko predikovatelny. Centrdlne banky na jednej strane avizuji utahovanie svojich
menovych politik Ci uZ cestou znizovania vykupu cennych papierov alebo skrz rastu hlavnej trokovej
sadzby, ¢o podmiefiuje rast vynosovych kriviek na trhu, na druhej strane sa inflagné data opat’ zadali
vzdalovat' od inflacnych ciefov centralnych béank, o vyvolava pochybnosti o pohybe vynosovych
kriviek smerom nahor.

Vyvoj rizikovych prirdzok mal priaznivy dopad na hodnotu majetku v PF. Na zadiatku sledovaného
obdobia sa na trhy vkradla nervozita vyplyvajlca z politického rizika bliziacich sa prezidentskych
volieb vo Francluzsku, ale aj z moZnych pred¢asnych volieb v Taliansku s jeho problémami v
bankovom sektore. Prirazky zacali klesat po vitazstve Macrona vo franclzskych prezidentskych
volbach, odklepnuti Statnej pomoci pre talianske banky a priaznivé hospodarske vysledky stkromnych
spolo¢nosti.




V sledovanom obdobi do$lo k zmenam ratingu / vyhladu u viacerych emitentov. Zmena ratingu
sUvisela bud s redlnym posudenim fundamentov spolo¢nosti (posudenie zadlZzenosti, vyvoj marzi,
trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost’ pdsobi, leverage) / statu
(stav reforiem, stav verejnych financii a fiskalna konsolidacia, odolnost ekonomiky voéi externému
prostrediu, prilev investicii, ) alebo bola vyvolana geopolitickou situaciou resp. jednorazovymi
skuto€nostami (prezidentské volby vo francuzsku, pokracujuca téma ,Brexit’, korup&né Skandaly v
Brazilii, sankcie zapadnych krajin voc&i Rusku, vojensky konflikt na blizkom vychode, eskalacia napétia
na kérejskom polostrove ).

Z hladiska rizika ¢elili fondy predovSetkym systematickému (trhovému) riziku, za ktorym stali politicko-
ekonomické (prezidentské volby vo francizsku, o¢akavané reformy prezidenta USA, zvySenie sadzieb
americkou centralnou bankou a bliziaci sa koniec uvolnenej menovej politiky ECB, pokradujuci proces
vystipenia Velkej Britanie zEU ) a geopolitické vplyvy ( lIslamsky $tat, Syria, Rusko — Ukrajina,
Severna Kérea ), ktoré v priebehu sledovaného obdobia vyznamne ovplyviiovali zhodnotenie fondov,
ich vysku atempo. Specifické (individuélne) riziko emitentov okrem odrazu neistej situdcie
a premenlivého sentimentu na trhu odrézalo aj redlne fundamenty emitentov, ktoré mali priaznivy
vplyv na zhodnotenie fondov.

Medzi najddlezitejSie udalosti, ktoré hybali trhom v sledovanom obdobi mozno zaradit’
Eurdpa

e ECB v marci potvrdila, ze Cisté nakupy aktiv od aprila klesnu z predchadzajicej urovne 80
mid. eur na 60 mid. EUR a budu trvat’ do decembra 2017 alebo podla potreby aj dlh§iu dobu
¢o do objemu aj dizky trvania.. Hlavnu refinanénut sadzbu ponechala banka na drovni 0,00 %,
jednodriovd refinanénu sadzbu vo vysSke 0,25 percenta a depozitnd sadzba zostava
negativna — 0,4 percenta. Hlasovanie o predizeni programu QE nebolo vébec jednozna¢né.
Pri hlasovani sa objavili ¢lenovia, ktori nepodporili rozSirenie programu v pdvodnom objeme.
Potrebu dlhsie trvajucich stimulov, aj ked nizSich, ECB oddvodnila v kontexte oCakavanej
politickej neistoty po¢as roka 2017 v slvislosti s volbami v kltigovych $tatoch EMU a potrebu
zachovania stability.

e Hoci spotrebitel'ska inflacia v priebehu prvého polroka rastla a roéné maxima dosiahla v aprili
otempe 1,9 % t/r, inflatné tlaky boli vSeobecne potlacané. Hlavnym dévodom bol vplyv
drahgich potravin a energii (rast cien ropy) abéazického efektu. Rast nevyplyval
z fundamentalnych tlakov v ekonomike ako napr. z vysSich miezd. U jadrovej inflacie ECB
nepozorovala zZiadny presvedcivy rastovy vyvoj. Od jej najrychlejSieho tempa 1,2 % r/r v aprili,
zacalo tempo rastu opat klesat. Aj napriek tomu, Ze sa inflacia ku koncu obdobia vzdialila od
inflaéného ciela ECB vo vyske 2 %, banka je spokojnd s faktom, ze riziko deflacie pominulo.

e Prezident ECB vo svojich vyhlaseniach viackrat zdéraznil potrebu zvysenia produktivity,
Strukturalnych a fiskalnych reforiem. Ekonomika Eurozény ziskala zotrvacnost' a expanduje
rychlejSie vdiaka spotrebitelskym vydavkom, investiciam a vladnej spotrebe. Rast v eurozéne
sa pohybuje nad trendom aje dobre rozptyleny naprie¢ menovou uniou. Tahufiom rastu
v EMU ostava nadalej Nemecko, ktoré profituje z rekordne nizkej nezamestnanosti, nizkych
urokovych nakladov, slabého eura, rastlcich realnych miezd a silného globalneho dopytu.
Vramci celej EU sa v dobrej kondicii prezentuji priemysel a stavebnictvo. ZlepSujucu
ekonomicku situaciu podcCiarkli aj hospodarske vysledky sukromnych spolo&nosti, ktorych
ukazovatele predaja a ziskovosti dosiahli dvojcifernych rastov.

e Najnovsie projekcie ECB posunuli rast HDP eurozény o 0,1 % nahor. Vplyvom poklesu cien
energii vyraznejsie znizila projekciu harmonizovanej inflacie o 0,3 % na 1,3 % v roku 2018.

e Hoci ma kvantitativne uvolfiovanie negativny vplyv na marze bank, priaznivo ale vplyva na
objem uverov. Objem bankovych Uverov pre doméacnosti v krajinach eurozény rastol
najrychlejsim tempom za 8 rokov. Uvery pre firmy dosiahli v aprili maxima od finan&nej krizy.




Poslednu vystupenie prezidenta ECB Draghiho si trh vysvetlil ako pomaly Ustup z menovej
expanzie pre priaznivy vyvoj ekonomiky eurozény a pokles deflaénych tlakov. Reakciou bol
prudky rast vynosov $tatnych dlhopisov naprie¢ celym eurdpskym regidonom a posilnenie
spolo¢nej eurépskej meny na 10-mesaéné maximum. Do Gvahy pripada rychlejie utimenie
programu nakupu aktiv resp. zvySenie depozitnej sadzby. ECB v8ak ani zdaleka nenaplnila
svoj inflatny mandat a spolo¢néd ekonomika potrebuje podla Draghiho slov aj nadalej menovy
doping od ECB. Preto je prudka reakcia trhov prekvapiva.

britskd vlada aktivovala &lanok 50 Lisabonskej zmluvy, odchod Britanie z EU sa oficidlne
zacal.

spread medzi franctizskym a nemeckym 10 roénym dlhopisom sa rozsiril na najvy$8iu Grover
od 2013 pre rastice politické riziko vyplyvajuice zfranclzskych prezidentskych volieb,
v ktorych nakoniec Emanuel Macron porazil kandidatku krajnej pravice Le Pen, ¢o trhy prijali
so znaénou ulavou.

EU schvdlila §tatnu podporu na zachranu talianskych bank v hodnote 17 mid. eur.

Dévera investorov v ekonomiku eurozény dosiahla v aprili najvy$siu hodnotu od augusta
2007. Za rastom indexu stoja solidne Udaje z domaceho priemyslu, priazniva podnikatelska
klima, pokles politického rizika v vyplyvajuci z volieb v krajinach EU, slabé euro a zvysujlca
sa konkurencieschopnost na globalnom trhu.

EUR je podla nemeckej kancelarky prili§ slabé, ¢o je jedna zdvoch pri¢in vysokych
nemeckych obchodnych prebytkov. Za slaby kurz eurépskej meny moéze politika ECB, na
ktori nema nemecka vidda ziadny vplyv.

Americka centralna banka (Fed) pristlpila v sledovanom obdobi k dvom zvyseniam Urokovych
sadzieb zhodne 0 0,25 %. Zakladna Urokova sadzba sa tak momentélne nachadza v pasme 1
— 1,25 %. Fed potvrdil postupné znizovanie svojej sUvahy a ponechal vyhlad na este jedno
zvySenie sadzieb vtomto roku, nakolko je podla centralnej banky ekonomika natolko silna
a podporena rastom zamestnanosti, ze zvladne dalSie zvysenie.

Aj ked v poslednom obdobi prichaddzala z americkej ekonomiky séria negativnych sprav
(pokles tempa rastu inflacie z februdrovych 2,5 % na 1,9 % v maji a maloobchodné trzby ),
podla Fed-u je vyvoj ekonomiky stéle optimisticky, tvorba pracovnych miest zostava solidna,
trh prace je silny, rast miezd ma solidne tempo a inflacia sa, aj napriek poklesu tempa rastu
v poslednych mesiacoch, bliZi k jej dvojpercentnému cielu. Ekonomické aktivita je na vzostupe
a spotrebitelska dbvera prekonala 16-ro€ny rekord. Fed zaroveri vnima pozitivne aj pokles
rizika, ktoré prichadza zo zahranicia.

Z vrcholového vedenia Fed zazneli v priebehu polroka viaceré jastrabie vyjadrenia ohladne
zvySovania sadzieb. Podla nich éra nizkych sadzieb predstavuije riziko pre finanénu stabilitu
a mbze poskodit' ekonomiku. V&&Sina Clenov Fed-u by este tento rok chcela zaéat s redukciou
bilancie, ktora kvoli podpornym nakupom aktiv prudko vzrastla a prekonala 4,5 biliéna USD.
Podmienkou je, aby sa americkej ekonomike darilo podla predpokladov. Fed suéasne pripojil
varovanie, Ze sa na akciovom trhu zvy8uje pravdepodobnost prasknutia bubliny,

Tempo rastu ekonomiky Spojenych Statov sa za cely minuly rok vzrastla o 1,6 percenta, ¢o bol
najslab&i vykon za poslednych pét rokov. Hlavnym motorom bol rast spotrebitelskych
vydavkov, ktoré kompenzovali slabsie viddne vydavky a firemné investicie. Rast amerického
HDP pokraCoval v poklese aj v prvom kvartali 2017, ked rast dosiahol 1,4 % r/r. HDP ja
nadalej podporovany silnymi spotrebitelskymi vydavkami a vzrastli aj podnikové investicie.
Zahrani¢ny obchod prispel k rastu HDP mierne pozitivne. Medzi hlavné faktory tahajluce
dynamiku rastu HDP nadol sa spominaju rast cien komodit, efekt nizkej nezamestnanosti
spolu s rastom platov a zdvojnasobenie Urokovych sadzieb, ¢o zvysilo cenu penazi.

americky akciovy index DJIA sa po prvykrat v histérii preklopil cez 21 000 bodov.

po pociato€nom optimizme na trhu, ked prezident Trump vo svojom prejave slubil vysoké
vydavky na infrastruktdrne projekty, zniZzenie dani, vyjedndavanie obchodnych dohéd,
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obmedzenie regulécii a Biely dom redlne aj predstavil dafiovl reformu, dorazila medzi
investorov ale aj domacich spotrebitelov davka skepticizmu a vina neistoty ohladne jeho sily
presadit vytyCene ciele zo svojej kampane. Rovnaky pohlad zaujal aj MMF, ktory znizil odhad
rastu americkej ekonomiky pre chybajlce darfiové a fiskalne reformy.

HDP Ciny vzrastlo v prvom $tvrtroku 0 6,9 % r/r, &im prekonal odhady trhu. Rast podporili
podnikoveé investicie, silny domaci dopyt v podobe maloobchodného dopytu, priemyselna
produkcia, investicie a realitny sektor vdaka robustnej Uverovej expanzii. Cinska ludova
banka bude s najva¢8ou pravdepodobnostou pokracovat v zvySovani Urokovych sadzieb
v snahu zamedzit pakovému efektu na Uverovom trhu a eliminovat systémové rizika na
finanénom trhu a realitnom trhu. Cina plénuje striktne kontrolovat' dihy regionalnych vilad a
viac predchadzat nepovolenym vladnym garanciam.

Tempo rastu vyrobnych cien dosiahlo vo februari 7,8 % a bolo najvy$sSie za takmer devat'.
K vysokému tempu prispel hlavne vysoky rast cien komodit a ozivenie globalnej ekonomiky.
Rast vyrobnych cien je pozitivhou spravou pre priemyselnych vyrobcov pre dosahovanie
vy88ich ziskov a nastartovanie investicii. Nasledné spravy o spomalovani priemyselnej aj
spotrebitelskej inflacie vyvolali medzi investormi skér rozpaky a obavy o rast &inskej
ekonomiky pre zmiernenie globalneho ozivenia a pokles cien komodit.

Rastie obava za spomalenia rastu HDP kvoli nizSiemu objemu agregovanych Uverov, slabsej
domacej spotrebe a poklesu externého dopytu. Odolnost vykazuje priemysel, ktorého
ziskovost rastie dvojcifernym tempom vdaka zlepSeniu predaja, rastu ziskovej marze a niz§im
drokovym ndakladom. Oporou pre rast ekonomiky ostdva mohutnd podpora Ciny
v infradtruktarnych projektoch,

ratingova agentura Moodys zhorSila hodnotenie Uverovej spolahlivosti o jeden stuperi na A1
z Aa3 so stanovanim stabilného vyhladu. Jedna sa o prvé znizenie ratingu krajiny od roku
1989. Dévodom je vysoka pravdepodobnost’ dalSieho rastu zadlZzenosti krajiny, ¢o bude mat’
negativny vplyv na $tatne financie. Pokial Cina zdsadne neskroti svoje zadlZzenie, hrozi jej
dalSie zhor8enie ratingu, pricom Strukturalne reformy ku zlep$eniu situacie nemusia stacit.

Japonsko

BoJd aj nadalej uplatiiuje svoju akomodativnu politiku. Kli¢ovl sadzbu udrziava na -0,1 %
a vynosy 10-ro€nych viadnych dlhopisov na 0,0 %. Postupne v$ak silneju tlaky na znizovanie
stimulov v podobe v akej sa to deje v zapadnych ekonomikéch, hlavne USA a EU. Japonska
ekonomika stupla Stvrty Stvrtrok po sebe a je to najdlhsie trvajlci rast za poslednu dekadu.
HDP v 1Q 2017 pridal 2,2 % r/r podporeny silnym exportom, kapitdlovymi vydavkami,
spotrebou domacnosti a investiciami. Pokles zaznamenali viadne vydavky.

Cena ropy v priebehu polroka klesala az sa nakoniec vstupila do medvedieho trhu. Dévodom
bol slabsi dopyt z Ciny, stupajuci pocet vrtov v USA, &im sa tazba ropy dostala na dvojroéné
maxima a nadmerné ropné zasoby ato aj napriek snahe OPEC-u obmedzit tazbu ropu
s ciefom zniZit prebytok ropy na trhu a nastolit rovnovahu na trhu.

V sledovanom obdobi doSlo k narastu eurovej vynosovej krivky o 3 bps. az 24 bps., dolarova
vynosova krivky stipla o030 bps. ma kratkom konci ale na dlhom konci klesla 06 bps.. Pohyb
vynosovych kriviek so zapocitanim hedzovacich nastrojov, vyvoj menového paru EURUSD spolu so
zapocitanim hedzovacich nastrojov a futurity mali na zhodnotenie majetku nepriaznivy vplyv.
Kupénovy a dividendovy vynos, rast cien majetkovych cennych papierov (ETF) a celoplo$ny pokles
rizikovych prirazok emitentov nachadzajlcich sa v majetku fondu, prispeli ku kladnému zhodnoteniu
fondu. Vysledkom trhovych pohybov v prvej polovici roku 2017 bolo kladné zhodnotenie fondu vo
vyske 1,3111%.




V sledovanom obdobi panovala na trhu prevazne pozitivna nélada, podporena solidnymi
ekonomickymi fundamentmi na mikro aj makro Urovni, ktord vyhnala viacero akciovych indexov na
absolutne historicke vrcholy. Z tohto dévodu mozno predpokladat stagnéciu alebo pomalsie tempo
rastu akciovych trhov, ktoré vSak do velkej miery, rovnako ako aj pohyb EURUSD, budui ovplyvnené
dalsim smerovanim monetarnych politik hlavnych centralnych bank a udrzatelnostou hospodarskeho
rastu na makro aj mikro drovni. inflaény vyvoj v globalnom meradle a udrzatelnost hospoddrskeho
rastu. Pohyb eurovej vynosovej krivky sa bude do zna¢nej miery odvijat' od inflatného vyvoja, pri¢om
inflacné tlaky su v poslednych mesiacoch tlmené. Kratke eurové Grokové sadzby o&akdvame
v zapornych hodnotéach aj v druhej polovici roku 2017.

Grafické znazornenie vyvoja hodnoty doplnkovej déchodkovej hodnoty:
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Hlasenie o stave majetku v doplnkovom déchodkovom fonde

Ndzov doplnkového dochodkového fondu

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Clenenie podra trhov

Priloha ¢. 6
k opatreniu & 3/2016

I Dfo (HMF) 11-02 |

Identifikacny kéd
[s2203070001 ]
Stav ku diiu
[30.06.2017 |

Podiel na majetku v
. |
Druh majetku Clenenie ¢r. |Hodnotavtis.eur | |, daplnkovom
déchodkovom fonde v
DO
a b - 1 2
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 1 1439,62 0,4268
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 2 0,0000,
Akcie prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo na 3 0,0000
inom regulovanom trhu v ne¢lenskom $tate
z novych emisii cennych papierov 4 0,0000
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 5 147080,00 43,6020
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 6 14635,67 4,3388
Dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na trhu kdtovanych cennych
papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo na z 0,0000
inom regulovanom trhu v ne¢lenskom State
z novych emisii cennych papierov 8 0,0000
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 9 0,0000
Prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 10 0,0000,
e beh " hu kS 7 <h
NsiraliepeRaindhoirhy prua?te na obc o.dvovz?me na trhu !<otovar.1ych cennyc
papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo na 11 0,0000
inom regulovanom trhu v neclenskom 3tate
z novych emisii cennych papierov 12 0,0000
Standardnych podielovych fondov 13 17578,02 5,2110
eurdpskych Standardnych fondov 14 44308,16 13,1352
Podielové listy a cenné papiere $pecidlnych podielovych fondov 15 18112,58 5,3695
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania 16 0,0000
inych subjektov kolektivneho investovania 17 0,0000
Prevoditelné cenné papiere a ndstroje |neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu podla § 18 0,0000
pefiazného trhu 53b ods. 5 zdkona i
splatné na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti
Vklady n,a belivnVCh uctoch ana do 12 r.nvesliacov v blanka'ch’so sidlonvw\ na l]zemvi ?R alebo 19 2036835 6,0382
vkladovych Gétoch zahrani¢nych bankdch so sidlom v ¢lenskom 3téte alebo
neclenskom State
Finan¢né derivaty,ktorych podkladovym
nastrojom su prevoditelné cenné obchodované na regulovanom trhu 20 0,0000|
papiere a ndstroje pefiainého trhu,
finan¢né indexy, Urokové miery,
vymenné kurzy a meny uzatvdrané mimo regulovaného trhu 21 0,0000
3 , obchodované na regulovanom trhu 22 0,0000|
Finanéné derivaty, ktorych
podkladovym aktivom st komodity obchodované na komoditnej burze 23 0,0000
alebo komoditné indexy obchodované na inom regulovanom komoditnom trhu so
. M vax 24 0,0000
sidlom v ¢lenskom State
, . neprijaté na obchodovanie do jedného roka od datumu
Cenné papiere z novych emisii P U? € . I ket ad detum 25 0,0000
vydania emisie
Iny majetok 26 0,0000
Objem pohlfaddvok doplnkového déchodkového fondu celkom 27 73801,62 21,8786
Hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde 28 337324,02 100,0000|
Objem zavdzkov doplnkového dochodkového fondu celkom 29 72532,50 21,5023
Cista hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde 30 264791,52 78,4977




00000 00000 00000 80290 027602 0000°0 80790 0Z'760T IDNVNI4 V4019 Sy¥g04d1ad| z¢
00000 00000 00000 2€60°T TL'L89€ 00000 7€60°T TLL89¢€ al1ddIN| T€
00000 00000 00000 12590 78°661¢ 00000 12590 78°66T¢ 4311V43d00D AL¥3d0O¥d IN| O¢
00000 00000 00000 SS9T'T 7889y 00000 SS97'T 788971 SVD 3 110 NVIYVONNH TON| 62
00000 00000 00000 79€5°0 8.'808T 00000 7950 8.‘808T (LNI'SLIA) SAST13L 3U90N| 82
00000 00000 00000 50870 ST'9%6 00000 50820 ST'9%6 AD 3a 9VS WAHDIXAW| LT
00000 00000 00000 £968°T €8'96€9 00000 £968'T £8°96€9 Mbi| 9z
00000 00000 00000 8S6ET €T'80LY 00000 8S6€T €2°80LY ALl TT INI YOdINVHM NOSNIHDLNH| ST
00000 00000 00000 50000 18°T 00000 50000 18T EREERD] R4
00000 00000 00000 80550 T1°8S8T 00000 80550 71°8S8T JNI dNOYD SHOVS NVINGT10D| €2
00000 00000 00000 8T8T'T 8L686€ 00000 878TT 8L'686€ (VS 1VLIdVD ZVD) WO¥dZVD| Tt
00000 00000 00000 £EV80 SL'vv8t 00000 £EV8°0 SL'vv8T Ad IDNVNIH SNINISTH4| 1T
00000 00000 00000 865TV S6‘TEOVT 00000 865TY S6'TEOVT (40 LAOD) IONVH4| 07
00000 00000 00000 S90€°0 LL'EEOT 00000 S90€°0 LL'EE0T X3 ODINONOD3 OLNINOL| 6T
00000 00000 00000 LETS0 L9VVLT 00000 LETB0 L9'VWLT VdST1IN3| 8T
00000 00000 00000 Y0LE'D 9g‘617CT 00000 Y0LED 9€'6YCT AN TINI IDNVNI4 13N3|  ZT
00000 00000 00000 €0EV0 L9TSPT 00000 €0EV0 L9TSVT VS YNIONY V40dVT113L09INT| 9T
00000 00000 00000 VL69°T €LS2LS 00000 VL69°T €LSTLS VS IDNVY4 30 3LDI¥1D313| ST
00000 00000 00000 €TE0°C 207589 00000 €IE0C 707589 a3 +I
00000 00000 00000 72980 27’6062 00000 %2980 22'606¢ Ad IDNVNIH TLININO3| €T
00000 00000 00000 1T76°0 99vL1E 00000 TI¥6°0 99'7LTE VIS IDNVNIH Ad4nal zt
00000 00000 00000 98YS‘T 99°czZs 00000 98YS'T 99'€7eS NI4 LNI WOM3T3L JHOSLN3a| TT
00000 00000 00000 ¥9€8°0 T'T28¢ 00000 79€8°0 TV'TC8C VS NNg102| 0T
00000 00000 00000 81550 ¥2'T98T 00000 81550 2’1981 Svzd| 6
00000 00000 00000 6£58°0 95088C 00000 6€58°0 95°088¢ vSansooNId| 8
00000 00000 00000 S60T‘T 0LTvLE 00000 S60T‘T 0L'CvLE OILYNYILNI T3LYIV ILHVHE| £
00000 00000 00000 998LT TE€209 00000 9S8LT TE'€T09 INOASNII WNIo13g| 9
00000 00000 00000 LYSED 859611 00000 LYSED 85°96TT AN SOAS LNVEITIVD AYdvE| S
00000 00000 00000 20vS0 127281 00000 0750 TC'Ce8T ONILBLY|
00000 00000 00000 T88E0 YT'60ET 00000 T88E0 YT'60€T SYIMIDYY| €
00000 00000 00000 78780 TEV6LT 00000 8780 TEV6LT AJENI HSNE ¥3SNIHNY| ¢
00000 00000 00000 85550 €LVL8T 00000 85550 €LVLBT JONI WOD'NOZVINY| T
WoN13)| ©

(014 6T v €T 0T 6 9 S 2 € Z T q e

% A N3 "SI A % A IRERSIY %A N3 "SI A %A N3 "SiI A %A IRERSTYY % A na “siIA
|o1pod wafqo 1o1pod walqo |o1pod walqo |o1pod wsalqo |]e1pod walqo |]o1pod walqo
npuoj 0YsAo3pPoYIQp Ayueg/qusnua
’ ; NA e Ng eu Apepa dde1d do anoyia Eleb\ njods

oypnoyjujdop Axaepejyod

£102°90°0€|

nup ny Aels

1000£0£022s|

po3 Augesjyiuap)

20-TT (4WH) o3a

AOUBNWS ejpod d1uaud)|)

's'e “s'p'p ‘VLIIGVLS “¥'P'P Anoyjaadsud ﬁ___aﬁm_

npuoj 0yaA0}poyIQp oyanoyujdop rozeN




77870 759291 00000 00000 00000 00000 870 759291 'SV ‘40S)| 19
60Z€°0¢ 02'L¥589 00000 00000 00000 00000 602£°0C 0T'L1S89 eyeld 's'e ‘ejueq juguawoy| 09
96LL°0 ¥9'629C 78€0°9 GE‘89€0T 00000 00000 00000 8/189 66°L667C 's'e ‘ey|ayu0ds eysuanols| 65
00000 00000 S68L'E 98°78/11T 00000 00000 S68LE 9878/TT Jamo1 19a.s Johen|  8S
00000 00000 LEITO 60°ZSS 00000 00000 LEITD 602SS D11 LWDIN TY.LIAVD SFYVHSYIMOd OISIANI|  £S
00000 00000 S00€0 9L€TOT 00000 00000 S00€0 9/'€10T J1dd13gal 9s
00000 00000 £96T9 9620602 00000 00000 £96T9 962060¢ ISNOH NVOYOW df NI XD0¥NDOV1d| SS
00000 00000 vL10'S €6'ST0LT 00000 00000 YLv0'S €6ST0LT SYOSIAQY SANNH XO0WdV1g| S
65620 97866 00000 S8Y8C 858096 00000 00000 YvTE #8°9090T OV ANVTHISLNIA LNINIDYNVIN LISSY Yo0uiovig| €S
00000 00000 962L'T 05'7E8S 00000 00000 967LT 0S'7€8S 4134 3D SiAeay gH| ¢S
00000 00000 6T€9°0 8Y'TETT 00000 00000 6T€9°0 8Y'TETC HOWID-JUSWISIAU| 3yYdsiieasueH ‘ISIANIVSNYH| TS
00000 00000 0800°€ 09°9%T0T 00000 00000 0800°€ 09°9¥T0T 1uswidseuel\ 19SSy sequied dNG| 05
00000 00000 00000 00000 89710 79°6EVT 89710 79'6EVT ONI AVMVHLVYH JdIHSYY3d| 6F
00000 00000 00000 LTTL0 TS‘VEVT 00000 LTTLO TSVEVT SV DYNI WISNIAOTSOAvVdvzZ| 8t
00000 00000 00000 625CT 97’92ty 0000°0 62SCT 979ty dd00 1VLIDIa NY3LSIM| Lt
00000 00000 00000 59850 T6VL6T 00000 55850 T6VL6T SNOILYDINNININOD NOZIHIA| 97
00000 00000 00000 GE9E0 ST'9zCT 00000 GE9ED ST'9Z¢T VS INJWINNOYIANI VITO3A| SP
00000 00000 00000 65750 6TV8T 00000 65150 617‘T¥8T MINVEINIXI YINL| tb
00000 00000 00000 6vL5°0 €T°6E6T 00000 6v7.S0 ET'6E6T ONI VSN IUGON-L| €F
00000 00000 00000 vr6vT ¥0‘TV0S 00000 Yr6v'T ¥0'T¥0S VdS VITYLI WO2313L| v
00000 00000 00000 009T'T [8TT6E 00000 009TT L8TT6E 4V IDNVNI4 SOHINAS| T¥
00000 00000 00000 8v.9°0 GE9LTT 00000 81£9°0 sg€‘9/¢e 21d vLlidvD azy| oy
00000 00000 00000 LL66'T 09°8€/9 00000 LL66'T 098€L9 VINVNOY| 6€
00000 00000 00000 8TSY'T LL006Y 00000 8TSV'T LL006Y ONI SOATH IHO0Y| 8¢
00000 00000 00000 GESE'T 990699 00000 GES6'T 990699 ANV10d 40 JIMand3y| /€
00000 00000 00000 VEEET LLL6YY 00000 VEEET LLL6VY VISINOGNI 40 J1nandId| 9¢
00000 00000 00000 L0L80 TTLE6T 00000 L0480 TT'LE6T VSN SONIATOH IDNVITIY| S€
00000 00000 00000 62950 £9868T 00000 67950 £9°868T gy ddueud Oyd| €
00000 00000 00000 S780°T 9%‘TS9€ 00000 S780°T 9%'TS9€E ONI ¥3zZI4d| €€




00000 00000 00000 00000 8920 79'6EVT 89770 79'6EVT 0Z¥9 0t
00000 00000 00000 709CTT OT‘V86LE 00000 ¥097'TT 0T'V86.E 118 61
00000 00000 00000 10868 L6T670€ 00000 10868 L6'T6C0E 6619 81
65620 97’866 00000 LSTL'EC 9/'8666. 12590 78'661C 00000 8€99'1C 78'96T€8 0EY9 LT
97851 9€'€08TL 78€09 SE'89€0¢ 00000 720’'s 9v'8v691 00000 TSP9TE LT'0CTOTT 6119 9T
00000 00000 00000 EIVEE €L°/8TTT 00000 EIVEE €L'/8TTT 0¢19 ST
00000 00000 00000 vr6v'T 70'T0S 00000 vi6v°T ¥0'T10S 0TT9 143
00000 00000 00000 SE9ED ST'97CT 00000 SE9ED ST'9zeT 1E6Y €1
00000 00000 00000 85550 €L'7/8T 00000 85550 €L'7/8T 6TLY [4}
00000 00000 00000 6£S8°0 95°088¢ 00000 6€S8°0 95°088¢ 1744 11
00000 00000 00000 TiL's LT'SLT6T 00000 TS LT'SLT6T TISE 0T
00000 00000 00000 T88€0 7T1'60€T 00000 1880 71'60€T 1S8/T 6
00000 00000 00000 6CSC'T 99Ty 00000 67SC'T 9z'9zTy T19¢ 8
00000 00000 00000 S082°0 ST'9v6 00000 S087°0 ST'9Y6 g¢cc L
00000 00000 00000 €5€SC €2/75S8 00000 €SEST €2'7958 0CTT 9
00000 00000 00000 SS9Z'T 78'89CY 00000 SS9T'T 78'89¢y 0767 S
00000 00000 00000 89€L0 'a8vC 00000 89€L°0 ri7’'S8yT LOTT 4
00000 00000 00000 78780 TEV6LT 00000 78280 TEV6LT SOTT €
00000 00000 00000 LVSED 8596TT 00000 LVSEQ 859611 ¢80T [4
00000 00000 00000 SES0C 069769 00000 SES0°C 069769 0790 1
INOXT3D| O
0¢ 61 14 €1 0t 6 9 S 4 | € (4 T q e
|sipod walqo |a1pod wsalqo |a1pod woalqo je1pod wsalqo |a1pod _ wsalqo |a1pod woalqo
Npuoj 0YaA03POYIQP nsouuR Phpiwouoya|
oynoxu|dop Ajaepe|yod (O e B A L NI m s anIsep] 3eS 2

L102'90°0€|
nup ny Ae1S
1000£0£0Z2S|

poX Auexjiyuapi

eysipejy OYydn0101y3s
ejpod 31uaua|)

'S"e “S"pp ‘VLITIGVLS “§'P’p Arodjaadsud eyjiqess)

NpUo4 0Y9A0}PoYIop
oyanoyujdop AozeN




00000 0000°0 0T1Z'S C0'8LSLT 7678 €0°6L6LT 897¥0 79'6EVT TTEG'ET £9'9669¥ SN S¢
00000 00000 00000 060 €9°0STE 00000 0v€6°0 €9°0STE 4l 144
00000 00000 00000 8TTLT ¥S‘T18S 00000 8TTLT ¥S'TT8S as €C
00000 00000 00000 9/S8'T €1°9979 00000 9/S8°T €1°9979 ny [44
00000 00000 00000 LL66T 098€L9 00000 LL66'T 09°8€L9 0¥ 1¢C
00000 0000°0 00000 GEBG'T 990699 00000 GES6'T 990699 d 0¢
00000 00000 00000 7L009 T/'€920C 00000 7L00°9 TL‘€920T N 6T
00000 0000°0 00000 69850 766161 00000 69850 76'616T XN 81
00000 00000 9LELY OT‘T86ST TI76°0 99'V/LTE 00000 £8L9°S 9L'SST6T nl JAs
00000 00000 00000 8G6€T €7'80LY 00000 8S6ET €7'80LY M E)
00000 00000 S00E0 9/'€T0T 00000 00000 S00€°0 9/'€T0T ar ST
00000 00000 00000 T80EC TL'S8LL 00000 T80EC TL'S8LL 1 4
00000 00000 00000 7€60°T TLL89€ 00000 7€60°T TL'L89€ NI €T
00000 00000 79866 78'G89¢¢€ 79€5°0 8.'808T 00000 ¥¢zS0T 09'v7677SE 3l 4"
00000 00000 00000 PEEET LL'L6VY 00000 PEEET LL'L6YY al 1T
00000 00000 00000 GS97T 7889ty 00000 GS9T'T 7889ty NH 0T
00000 00000 00000 S0000 18T 00000 50000 18T 49 6
00000 00000 00000 L0TT9 €8€860¢ 00000 L0229 €8'€860C EE| 8
65620 97’866 00000 ¥0817'E 90°0vLTT €968'T €8°96€9 00000 9¢/9'S ST'SET6T 3a L
602£°0C TT'/7S89 00000 00000 81550 21981 00000 92/8°0¢ Sv‘80%0L o) 9
00000 00000 00000 LOTTC ¥9'€STL 00000 L0TT‘T #9°€STL 10 S
00000 00000 00000 E0VT‘C 68°6TCL 00000 €0VTC 68°6TCL 39 14
00000 00000 00000 €T€0C 70'TS89 00000 €TE0C 207589 o7 €
LT9T°T ST°9STY 78€09 GE‘89€0C 00000 L1TL0 TSVEVT 00000 L1208 10'650L¢ AS [4
O3 T
00000 000 00000 000 S00E0 9/'€T0T 6186 0S'S9TEE 00000 000 SZET0T 9C'6LIVE Aieas vysus|PeN qt
98/8°TC 79'T08¢EL 78€09 GE‘89€0C TSI 00'5868L 88018 LT'0SS8CT 897170 796EVT G/9868 9/ YYTE0E Aeas sus|) et
0¢ 6T 14" €T 0T 6 9 S 14 € [4 T q e
%A an3 "SI} A % A SIERSIW %A N3 "si3 A %A ana 'si3 A % A SIERS Y % A ana si3 A
|a1pod walqo |1a1pod walqo |191pod walqo |sipod walqo |s1pod walqo |a1pod walqo
herg a9
RS, cugRerpaRep NA &g eu Apepja doe1d dD 9roy|d adNY njods

oyznoxuidop Ajaepe|yod

LT0T°90°0€

nup nyj Aelsg

T000L0€0CCS

POy Augeyiuap)

Z0-TT (dWH) osa

eysipejy oyaoiyesSoasd
e|pod auaua|)

*s'e “s"p'p ‘VLIIGVLS “y PP Aroyaadsud exjiqers

NpUoj OYA0HPOYIOP
oyanoyjujdop nozeN




00000 00000 a%0) 00000 00000 00000 00000 ¥10 TIA 8INDO L1
00000 00000 800 00000 00000 00000 00000 800 TN 4NH 9T
0000°0 00000 0112'S 20'8LSLT 00000 89770 79°6EVT 8LE9'S ¥9'LT06T VN asn ST
00000 00000 00000 987S'T 99°czesS 00000 98YST 99°€zes STH4OTY asn 1
€950 €7°9€69 00000 00000 £SSS0T S/'909S€ 00000 61T9CT 86°CVSTY 0THdSY asn €T
0000°0 00000 00000 0vS8C 812796 00000 0vS8°C 81°L796 SHdEY asn 14
00000 00000 00000 65150 67 T¥8T 00000 65750 6v'T¥3T €4dTY asn 17
00000 00000 00000 60SS0 81'8S8T 00000 60550 877'8S8T HTIN9 asn 0T
00000 SSiv'e 61°6vC8 00000 00000 00000 SSWP'C 6T°67C8 TN asn 6
00000 00000 L¥0S'ST ¥L'02i29 00000 00000 Ly0S‘8T ¥L'0Tie9 VN un3 8
00000 00000 00000 50000 18T 00000 S000°0 18T dsTd un3 L
00000 00000 00000 €8EE’E SL°09TTT 00000 £8EE’E SL°09TTT STYdOTY un3 9
LS6T0 91°099 00000 00000 9/0S°0¢C TTLLT69 0000°0 €€02°0C 87°LE369 0THdSYH un3 S
00000 00000 00000 8L€S9 Tr€S0TT 00000 8L€S'9 eS0Tt SHdEY an3 14
00000 00000 00000 STOS'T 10°590S 00000 ST0ST 105905 €HdTYH an3 €
werTt S9'VTSLE 00000 00000 00000 00000 wer'TT S9'VTSLE INEWTO an3 4
72058 85°0898C LT6S'E v6'8TTCT 00000 00000 00000 1S60CT 7S66L01 TN un3 T
0000°0 000 00000 10 00000 000 00000 000 00000 000 00000 ¥10 INLVLSO WON13D| 80
0000°0 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 AdINOXT13D| JO
00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 N1d WOX13D| =0
00000 000 00000 800 00000 000 00000 000 00000 000 0000°0 800 4NH WOXTID| PO
00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 NZD WOX13D| 20
£€950C €2°9€69 SShP'e 616728 0T12’S T0'8LSLT 1S50°9T 95/ST¥S 89Z¥'0 796EVT 96192 79°09€88 asn WoX1Id| 90
€228'6T 6€59899 £T6S‘E v6'8TTZT LY0S‘8T vL0Tre9 £S88‘TE T1'8SS0T 00000 000 S08‘€L 8T‘€968¥C 4n3 INOX13I| e0
TC 0z 14’ €T 0T 6 9 S 14 € 4 T k] q e
% A BIERSEWA % A N3 'SI3 A % A N3 'SIIA % A PLERSWY % A Jn3 'S} A % A SLERSIY
|e1pod wafqo |1a1pod walqo |1s1pod walqo |a1pod walqo |21pod walqo |a1pod wafqo
Ja1w ydAnoxoun
VTN 1S9
BIDBXI} PAOY1RISOZ
os:mﬂwm_wcw%ﬁw%w“mmuwﬂvoa NA & Nd eu Apepia dde 1d dJ 9royia QY njods
eyjsipejy oyaAousw
e|pod auaua)
£107°90°0¢]
nup Ny AeIS
T000£0€02CS _ 'S'e “s°P°P ‘VLITIGVLS “§'P'P Aroradsiud ejiqels

poy Augexynuapi

20-TT (4NH) o4a _

Npuoy 0YaA03POYIQp
oysnodujdop nozeN




708 ¢v1 6EEC6 |CT99L |TSSOL 088 S¢ TTO S¢ SG0 9T TOTTT £60 L GEBC LTT L6 |9T6 LET |SCEELOIT EVT GEC
14" €T 4" T (0] 8 6 8 L 9 S 14 € 4 T
auejein aueleIA auejein auejeln auejen auejein auejeln
Aunssed Aunpie | o9 peu - . i i i i i Auaz | 1znw njods yoeina A
09-1S 0S-9% Sv-Iv ov-9€ SE-TE 0€-9¢ S¢-8T 4 yonep
yoaep .
yonep eiuesagod/ejuenaidsiad einejyod ejpod yoAuazejdAn Aojajesaqod
nqosods ejpod OABp AOj31E i Ao>jjuIsEIN
qoseds elp nyaA ejpod jonep Aojaielagod/noxiulsen 19204 ACAERARISE /noxaadsud /o
yonep Aojalesaqod/Aoduisen y T 19qod/noyiuisean walqo 1920d
19204 19204 )
£L102°90°0€|
nup ny Ae1S
1000L0€0ZZS 'S’ “s'p'P ‘V1IMIGVLS “§p’p Anoxnadsid eyjiqels

poy Augesynusp)

20-Lv (nd) o3a

9T0Z/€ "2 NiudJledo ¥ £ 2 eyo|d

sjonep Aojesaqod e aoxiuisean nypod IfonAn o sluaselH

NpUO} OYA0XPOYIOP oyaAoxujdop AozeN




