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H I6senie o naivliznam nej5ich skutodnostiach Stabilita akciovi prispevkovf
d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.

Sledovan6 obdobie zatalo prudklim, dvojcifernifm rastom eurovej viinosovej krivky, ktor6 v d'alsom
priebehu klesla, aby sa ku koncu obdobia opEit' vrdtila k rastu. D0vodom rastu eurovej krivky boli
ozndmenie ECB o znften( objemu vikupov akt[v o 20 mld. EUR mesadne, rast spotrebitel'skej infl6cie
a expandujtica ekonomika Euroz6ny. ECB v marci potvrdila, Ze dist6 ndkupy aktiv od aprila klesnri
zpredchddzajUcej Urovne B0 mld. eur na 60 mld. EUR a budri trvat' do decembra 2017 alebo podl'a
potreby aj dlh5iu dobu co do objemu aj diilXy trvania. Na poslednom zasadnuti ponechala ECB hlavnu
refinan6n( sadzbu na Urovni 0,00 7o, jednodhovri refinandn( sadzbu vo viSke 0,25 percenta a
depozitnd sadzba zostala negatfvna - 0,4 percenta. Hoci spotrebitel'ska infldcia dosiahla vaprili
najrlichlej5ie tempo rastu za posledni rok, rast cien bol sprevddzanf hlavne rastom cien energif
a potravln, pridom jadrovd infl6cia neposkytla dostatodnf d6kaz o fundamentdlnom charaktere rastu
cien. Obe sledovan6 zloZky ku koncu obdobia spomalili rast. ECB v5ak vyjadrila spokojnosf, Ze
defladn6 tlaky v euroz6ne pominuli. Stimuladnd politika ECB znadne prispela k robustn6mu oZiveniu
ekonomiky, ktord bola podporen6 slabim eurom a nlzkymi rirokovlfmi ndkladmi, a ktor6 sa ndsledne
premietli do silnich spotrebitel'skyich vyidavkov a rastu invest[ci[. Poslednyi komentdr prezidenta ECB
si trh vysvetlil ako prlprava na postupn6 upri5tanie od uvol'nenej monetdrnej politiky, do m6Ze
v horizonte jedn6ho roka vyristit' do d'al5ieho rastu vinosovej krivky, ktorej vfvoj ale bude do znadnej
miery determinovanf infladnim spr6van[m a udrZatel'nostou ekonomick6ho rastu.
Smerovanie menovej politiky Spojenfch Stdtov malo jednoznadne akomodatfvny charakter, o 6om
sveddl dvojn6sobn6 zvli5enie hlavnej (rokovej sadzby zhodne o 0,25 % na aktudlne pdsme 1 -1,25 o/o.

Ako avizoval Fed e5te v minulom roku a mnohokr6t ho potvrdil aj v tomto roku, americkd ekonomika je
natol'ko siln6, 2e by mala zvlddnut' zvli5enie sadzieb o 0,75 %. Hoci v poslednom 6ase prich6dzali
z ekonomiky nie pr6ve pozitfvne sprdvy, Fed je nad'alej presveddeni o postupnom zvy5ovanf sadzieb,
nakol'ko sa opiera o stabilnli trh pr6ce, rekordne silnri spotrebitel'skri d6veru a infl6ciu, ktord vSak po
aprilovom raste o 2,5 y" r/r klesla na 1,9 o/o rlr v mdji. Navy5e podl'a viaceryich predstavitel'ov
predstavujtl nizke sadzby riziko pre finandnf stabilitu. Fed s(6asne otvoril I olilzku zniZovania svojej
obrej bilancie, s redukciou ktorej chce zadat' e5te v tomto roku. Vel'kou nezn6mou ohl'adne prfspevku
k rastu americkej ekonomiky ostdvaj( reformy prezidenta Trumpa.
S vlinimkou Japonska prevl6da medzi centr6lnymi bankami tendencia k ut'ahovaniu menovlTch politik.
Japonskd centrdlna banka drZi hlavn( rirokovri sadzbu v zdpornom terit6riu -0,10 o/o a pristtipila aj
k ndkupom vlddnych dlhopisov, cez ktor6 chce redukovat'nadmern0 volatilitu vfnosov. Ylrazn6 tempo
rastu, 7,8 "/o rlr, dosiahla v Oine priemyselnd infldcia, ktord prekonala devdt'rodn6 maximd a bola
podporovan6 hlavne rastom cien komodit a solidnym globdlnym dopytom. Ku koncu sledovan6ho
obdobia v5ak spotrebitel'skd aj priemyselnd infldcia za6ali opiit spomal'ovat.
Pokles tempa rastu infldcie badat v kaZdej vfznamnej ekonomike a ich spolodnfm menovatel'om je
vyprch6vanie b6zick6ho efektu a pokles cien ropy. Vlivoj infldcie a vyinosovej krivky je v strednodobom
horizonte taZko predikovatel'nf. Centrdlne banky na jednej strane avizujri ut'ahovanie svojich
menovlich politik 6i uZ cestou znilovania vyTkupu cennich papierov alebo skrz rastu hlavnej (rokovej
sadzby, do podmiefruje rast vyinosovyich kriviek na trhu, na druhej strane sa infladn6 ddta opAf zadali
vzd'al'ovat' od infladnlich ciel'ov centrdlnych b6nk, do vyvol6va pochybnosti o pohybe vlinosovlich
kriviek smerom nahor.

Vfvoj rizikovfch prr62ok mal priaznivf dopad na hodnotu majetku v APF. Na zadiatku sledovan6ho
obdobia sa na trhy vkradla nervozita vypllivajUca z politick6ho rizika blfZiacich sa prezidentskfch
volieb vo Franc(zsku, ale ai z moZnych preddasnfch volieb v Taliansku s jeho probl6mami v
bankovom sektore. Prir62ky zadali klesat po vlt'azstve Macrona vo franc(zskych prezidentskfch
vol'b6ch, odklepnuti Stdtnej pomoci pre talianske banky a priazniv6 hospod6rske viisledky s0kromnlich
spolodnost[.



V sledovanom obdobi do5lo k zmendm ratingu / viihl'adu u viacerfch emitentov. Zmena ratingu
s(visela bud' s redlnym pos(denfm fundamentov spolodnosti (posddenie zadlZenosti, vlfvoj mar1i,
trZieb a ziskovosti, vlivoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo6nost' p6sobf, leverage) / Statu
(stav reforiem, stav verejniich financii a fiskdlna konsolidiicia, odolnost' ekonomiky vodi extern6mu
prostrediu, pr[lev investlcii, ) alebo bola vyvoland geopolitickou situdciou resp. jednorazovfmi
skutodnost'ami (prezidentsk6 vol'by vo franc(zsku, pokradujrica t6ma ,,Brexit,,, korupdn6 Skanddly v
Brazfiii, sankcie zdpadn'fch krajin vodi Rusku, vojenskli konflikt na blizkom vfchode, eskaldcia napditia
na k6rejskom polostrove ).

Z hl'adiska rizika delili fondy predovsetkim systematick6mu (trhov6mu) riziku, za ktorlim stdli politicko-
ekonomick6 (prezidentsk6 vol'by vo franc(zsku, odakdvan6 reformy prezidenta USA, zvyi5enie sadzieb
americkou centrdlnou bankou a bliZiaci sa koniec uvol'nenej menovej politiky ECB, pokraduj(ci proces
vyst0penia Vel'kej Britdnie zEU ) a geopolitick6 vplyvy ( lstamskyi 5t6t, Syiria, Rusko - Ukrajina,
Severn5 K6rea ), ktor6 v priebehu sledovan6ho obdobia vlTznamne ovplyvfrovali zhodnotenie fondov,
ich v1iSku a tempo. Specifick6 (individudlne) riziko emitentov okrem odrazu neistej situacie
a premenliv6ho sentimentu na trhu odrdZalo aj redlne fundamenty emitentov, ktor6 mali priazniv,!
vplyv na zhodnotenie fondov.

Medzi najd6leZitej5ie udalosti, kto16 hiibalitrhom v sledovanom obdobi mo2no zaradit:

Eur5pa

' ECB v marci potvrdila, Ze 6ist6 ndkupy aktiv od aprila klesnrl z predch6dzalicej (rovne gO

mld. eur na 60 mld. EUR a bud0 trvat do decembra 2017 alebo podl'a potreby aj dlhsiu dobu
do do objemu aj d[Zky trvania.. Hlavnrj refinan6nri sadzbu ponechala banka na Urovni O,OO 7o,
jednodiov( refinandnrj sadzbu vo v175ke 0,25 percenta a depozitnd sadzba zost6va
negativna - 0,4 percenta. Hlasovanie o predlZeni programu QE nebolo v6bec jednoznadn6.
Pri hlasovani sa objavili dlenovia, ktorf nepodporili roz5irenie programu v povodnom objeme.
Potrebu dlh5ie trvaj(cich stimulov, aj ked' niZ5ich, ECB od6vodnila v kontexte odakdvanej
politickej neistoty podas roka 2017 v srivislosti s vol'bami v kl'06oviich Stdtoch EMU a potrebu
zachovania stability.

. Hoci spotrebitel'skd infldcia v priebehu prv6ho polroka rdstla a ro6n6 maximd dosiahla v aprili
o tempe 1,9 o/" r/r, infladn6 tlaky boli v5eobecne potl6dan6. Hlavnfm d6vodom bol vplyv
drah5ich potravin a energi[ (rast cien ropy) a bdzick6ho efektu. Rast nevyplival
z fundament6lnych tlakov v ekonomike ako napr. z vy55ich miezd. U jadrovej infl6cie ECB
nepozorovala Ziadny presveddivf rastovi vlivoj. Od jej najrfchlej5ieho tempa 1,2 o/o rlr v apr1i,
zadalo tempo rastu opAt klesat'. Aj napriek tomu, Ze sa infldcia ku koncu obdobia vzdialila od
infladn6ho ciel'a ECB vo v175ke 2 "/",bankaje spokojnd s faktom, 2e riziko defldcie pominulo.

o Prezident ECB vo svojich vyhldseniach viackr6t zdlraznil potrebu zvli5enia produktivity,
Struktur6lnych a fi5kdlnych reforiem. Ekonomika Euroz6ny ziskala zotrvadnosf a expanduje
rlichlej5ie vd'aka spotrebitel'skyim vyidavkom, investlci6m a vlddnej spotrebe. Rast v euroz6ne
sa pohybuje nad trendom a je dobre rozptiilenf napried menovou rjniou. Tahtifiom rastu
v EMU ost6va nad'alej Nemecko, ktor6 profituje z rekordne nfzkej nezamestnanosti, nlzkych
Urokovlich ndkladov, slab6ho eura, rastfcich redlnych miezd a siln6ho globdlneho dopytu.
V r6mci celej EU sa v dobrej kondicii prezentujrl priemysel a stavebnfctvo. Zlep5ujticu
ekonomickri situdciu poddiarkli aj hospod6rske vyisledky s[kromnyich spolodnosti, ktorlich
ukazovatele predaja a ziskovosti dosiahli dvojcifernich rastov.

. NajnovSie projekcie ECB posunuli rast HDP euroz6ny o 0,1 o/o nahor. Vplyvom poklesu cien
energii vliraznej5ie znftila projekciu harmonizovanej infl6cie o 0,3 7o na 1,3 % v roku 201g.o Hoci md kvantitatfvne uvol'iovanie negativny vplyv na mar2e bank, priaznivo ale vplliva na
objem (verov. Objem bankovyich {verov pre dom6cnosti v krajin{ch euroz$ny r6stol
najryichlej5im tempom za 8 rokov. Uvery pre firmy dosiahli v aprfli maximd od finandnej krizy.
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Posledn, vyst(penie prezidenta ECB Draghiho si trh vysveilil ako pomallT rlstup z menovejexpanzie pre priaznivY vwoj ekonomiky euroz6ny , poxt", defladnlich flakov. Reakciou bolprudkii rast vlfnosov Stdtnych dlhopisov napried cellim eur6pskym regionom a posilnenie
spolodnej eur6pskej meny na 10-mesadn6 maximum. Do uvahy pripadd rfchlejsie ulmenieprogramu n6kupu aktfv resp. zvyi5enie depozitnej sadzby. ECB v5ak ani zd,ale[a nenaplnilasvoj infladnli manddt a spolodnd ekonomika potrebuje poot'a oragtriho slov aj nad,alej menovli
doping od ECB. preto je prudkd reakcia trhov prekvapivd.
britskd vldda aktivovala dldnok 50 Lisabonskej zmluvy, odchod Brit6nie z EU sa oficidlne
zadal.

spread medzifrancfzskym a nemeckim 10 rodnim dlhopisom sa rozslril na najvyssiu uroveflod 2013 pre rast0ce politick6 riziko vyplivg(tce zfranc(zskych prezidentsklich volieb,v ktorich nakoniec Emanuel Macron porazil kandiddtku krajnej pravice Le pen, do trhy prijali
so znadnou (l'avou.

EU schv6lila Stdtnu podporu na zdchranu talianskych b6nk v hodnote 17 mld. eur.
Dovera investorov v ekonomiku euroz5ny dosiahla v aprfli najvysSiu hodnotu od augusta2007' za rastom indexu stoja solidne ridaje z domdceho priemyslu, priazniv1 podnikatel,skd
kllma, pokles politick6ho rizika v vypllivajrici z volieb v t<ralinacrr eu, 
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sa konkurencieschopnost' na globdlnom trhu.
EUR je podl'a nemeckej kancelSrky prili5 slab6, do je jedna z dvoch pridin vysokich
nemeckfch obchodnlich prebytkov. za slab'! kurz eur6pst<e1 meny m6Ze politika ECB, naktor0 nemd nemeckd vl6da 2iadny vplyv.

Americkd centrdlna banka (Fed) pristtlpila v sledovanom obdobi k dvom zviseniam (rokovlich
sadzieb zhodne o 0,25 "/". Zikladnd frokovd sadzba sa tak momentelne nachddza v pdsme 1- 1,25 "/"' Fed potvrdil postupn6 znizovanie svojej sfuahy a ponechal vihl'ad na e5te jedno
zvf5enie sadzieb v tomto roku, nakol'ko je podl'a centr6lnej banky ekonomika natol,ko siln6
a podporend rastom zamestnanosti, ze zvrddne d'arsie zvlisenie.
Aj ked' v poslednom obdobi prichddzala z americkej ekonomiky s6ria negativnych spr6v(pokles tempa rastu infldcie zfebruSrov,fch 2,5 "h na 1,g o/o v mdji a maloobchodne trzoy 1,podl'a Fed-u je vlivoj ekonomiky stdle optimisticki, tvorba pracovnfch miest zostdva sol[dna,trh prdce je silnf, rast miezd md solidne tempo a infl6cia sa, aj napriek poklesu tempa rastuv poslednlich mesiacoch , blfti kjej dvojpercentn6mu ciel'u. Ekonomickii aktivita je na vzostupe
a spotrebitel'skd dovera prekonala '16-rodni rekord. Fed zdrovei vnfma pozitfvne aj pokles
rizika, ktor6 prichddza zo zahranidia.
Z vrcholov6ho vedenia Fed zazneli v priebehu polroka viacer6 jastrabie vyjadrenia ohl,adne
zvy5ovania sadzieb' Podl'a nich 6ra nizkych sadzieb predstavuje riziko pre finandnrj stabilitu
a m6Ze po5kodit' ekonomiku. Vddsina dlenov Fed-u by este tento rok chcela za6at,s redukciou
bilancie, ktord kv6li podpornim n6kupom aktlv prudko vzr6sla a prekonala 4,5 bili6na USD.
Podmienkou je, aby sa americkej ekonomike darilo podl'a predpokladov. Fed stidasne pripojil
varovanie, 2e sa na akciovom trhu zvysuje pravdepodobnost prasknutia bubliny,
Tempo rastu ekonomiky spojenich 5t6tov sa za celli minulf rok vzr6sila o 1,6 percenta, do bolnajslabsi vlikon za poslednlich piit' rokov. Hlavnyim motorom bol rast spotrebitel,sklTch
vlidavkov, ktor6 kompenzovali slab5ie vlddne vidavky a firemn6 investicie. Rast americk6hoHDP pokradoval vpoklese aj vprvom kvartdli 2017, ked'rast dosiahol 1,4 o/o r/r. HDp janad'alej podporovanli silnlimi spotrebitel'sklimi viidavkami a vzr6sfli aj podnikov6 investicie.Zahranidnli obchod prispel k rastu HDP mierne pozitlvne. Medzi hlavn6 faktory tahaj(cedynamiku rastu HDP nadol sa spomfnaj0 rast cien komodit, efekt nizkej nezamestnanosti
spolu s rastom platov a zdvojn6sobenie frokovlich sadzieb, do zvli5ilo cenu pefiaz[.
americkf akciovyi index DJIA sa po prvlikriit v hist6rii preklopil cez 21000 bodov.
po podiatodnom optimizme na trhu, ked' prezident Trump vo svojom prejave sl,gbil vysok6vlidavky na infraStruktrirne projekty, znfZenie dan[, vyjedn6vanie 
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obmedzenie regulScii a Biely dom redlne aj predstavil dahovri reformu, dorazila medzi
investorov ale aj domdcich spotrebitel'ov d6vka skepticizmu a vlna neistoty ohl'adne jeho sily
presadit'vytlidene ciele zo svojej kampane. Rovnakli pohl'ad zaujal al MMF, ktoqi zn(2il odhad
rastu americkej ekonomiky pre chibaj0ce daiov6 a fiskdlne reformy.

e ina

. HDP einy vzrdstlo vprvom Stvrtroku o6,9 o/o rlr,6(m prekonal odhady trhu. Rast podporili
podnikov6 investfcie, silnf domdci dopyt v podobe maloobchodn6ho dopytu, priemyselnd
produkcia, investlcie a realitnli sektor vd'aka robustnej (verovej expanzii. e inska l'udovd
banka bude s najviid6ou pravdepodobnost'ou pokradovat' v zvy5ovani rirokovfch sadzieb
vsnahu zamedzit p6kov6mu efektu na (verovom trhu a eliminovat syst6mov6 rizik6, na
finandnom trhu a realitnom trhu. e ina plSnuje striktne kontrolovat' dlhy regiondlnych vldd a
viac predchddzat' nepovolenyim vl6dnym garancidm.

. Tempo rastu vfrobnlich cien dosiahlo vo febru6ri 7,8 "/o a bolo najvyS5ie za takmer deviit'.
K vysok6mu tempu prispel hlavne vysokli rast cien komodit a oZivenie glob6lnej ekonomiky.
Rast vfrobnyich cien je pozitfvnou spr6vou pre priemyselniich vlfrobcov pre dosahovanie
vy55ich ziskov a na5taftovanie investfcii. N6sledn6 spr6vy o spomal'ovanl priemyselnej aj
spotrebitel'skej inflScie vyvolali medzi investormi skOr rozpaky a obavy o rast dinskej
ekonomiky pre zmiernenie globdlneho ozivenia a pokles cien komodlt.

o Rastie obava za spomalenia rastu HDP kvOli niZ5iemu objemu agregovanlTch riverov, slabsej
dom6cej spotrebe a poklesu extern6ho dopytu. Odolnost' vykazuje priemysel, ktor6ho
ziskovost'rastie dvojcifernim tempom vd'aka zlep5eniu predaja, rastu ziskovej marZe a niZ$(m
(rokovfm n6kladom. Oporou pre rast ekonomiky ostdva mohutnd podpora e fny
v inf ra5trukt0rnych projektoch,

. ratingovd agentUra Moodys zhor5ila hodnotenie riverovej spol'ahlivosti o jeden stupeh na A1
z Aa3 so stanovanfm stabiln6ho vlihl'adu. Jednd sa o prv6 zn(Zenie ratingu krajiny od roku
1989. D6vodom je vysokd pravdepodobnosf d'al5ieho rastu zadlZenosti krajiny, do bude mat'
negatfvny vplyv na 5t6tne financie. Pokial' eina zdsadne neskroti svoje zadlZenie, hrozi jej
d'alSie zhor5enie ratingu, pridom Struktur6lne reformy ku zlep5eniu situdcie nemusia stadit'.

Japonsko

o BoJ aj nad'alej uplatiuje svoju akomodativnu politiku. Kl'ridovti sadzbu udrZiava na -0,1 "/o
a vfnosy 1O-rodnlfch vl6dnych dlhopisov na 0,0 %. Postupne v5ak silnej( tlaky na zniZovanie
stimulov v podobe v akej sa to deje v zdpadnlich ekonomik6ch, hlavne USA a EU. Japonskd
ekonomika st[pla Stvrti Stvrtrok po sebe a je to najdlh5ie trvaj(ci rast za poslednrj dek6du.
HDP v 1Q 2017 pridal 2,2 "/o rlr podporenyi silnlim exportom, kapitdlovyimi vlidavkami,
spotrebou domdcnosti a i nvestlciam i. Pokles zaznamenal i vldd ne vfdavky.

Ropa

. Cena ropy v priebeiu polroka klesala aZ sa nakoniec vst0pila do medvedieho trhu. D6vodom
bol slabSi dopyt z Ciny, stripaj(ci podet vrtov v USA, 6lm sa t'aZba ropy dostala na dvojro6n6
maximd a nadmern6 ropn6 z6soby a to aj napriek snahe OPEC-u obmedzit' t'a2bu ropu
s ciel'om zniZit' prebytok ropy na trhu a nastolit' rovnovdhu na trhu.

V sledovanom obdobl do5lo k ndrastu eurovej vinosovej krivky o 3 bps. a2 24 bps., doldrovd
vfnosovd krivky stripla o 30 bps. ma kr6tkom konci ale na dlhom konci klesla o 6 bps.. pohyb
vlinosovfch kriviek so zapod[tan[m hedZovacich n6strojov, vfvoj menov6ho pdru EURUSD spolu so
zapodftanim hed2ovacich n6strojov a futurity mali na zhodnotenie majetku nepriaznivyi vplyv.
Kup6novli a dividendovli v17nos, rast cien majetkovfch cennfch papierov (ETF) a celoplo5nyi pokles
rizikovlich prir6Zok emitentov nachddzajticich sa v majetku fondu, prispeli ku kladn6mu zhodnoteniu
fondu. Vlisledkom trhovyich pohybov v prvej polovici roku 2017 bolo kladn6 zhodnotenie fondu vo
vi5ke 2,0863 %.



V sledovanom obdobf panovala na trhu prevaZne pozitlvna ndlada, podporend solidnymi
ekonomicklimi fundamentmi na mikro aj makro Urovni, ktord vyhnala viacero akciovyich indexov na
absol(tne historick6 vrcholy. Z tohto d6vodu moZno predpokladat stagndciu alebo pomalsie tempo
rastu akciovlich trhov, ktor6 v5ak do vel'kej miery, rovnako ako aj pohyb EURUSD, bud0 ovplyvnen6
d'alSfm smerovan[m monetdrnych politik hlavnfch centrdlnych bdnk a udrZatel'nost'ou hospoddrskeho
rastu na makro aj mikro urovni. infladnf vifvoj v globdlnom meradle a udrZatel'nost' hospoddrskeho
rastu. Pohyb eurovej vlinosovej krivky sa bude do znadnej miery odvfjat'od infladn6ho viivoja, pri6om
infladn6 tlaky s0 v poslednlich mesiacoch tlmen6. Krdtke eurov6 rjrokov6 sadzby odak6vame
v zdpornyich hodnot6ch aj v druhej polovici roku 2012.

G raf ick6 znAzornenie vifvoja hod noty dop I n kovej d6chod kovej hod noty:
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Hldsenie o stave majetku v doplnkovom d6chodkovom fonde

Ndzov doplnkov6ho d6chodkov6ho fondu

akciov,i prispevkovi d.d.f., STAB|ttT& d.d.s., a.s.

dlenenie podla trhov

ldentifikadnri k6d

s2202120047

Stav ku driu

30.06.20L7

Druh majetku dlenenie c.r Hodnota v tis. eur

Podiel na majetku v
doplnkovom

d6chodkovom fonde v o/n

a b 1 2

Akcie

ijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu L 3 15,3€ 2,03t

ijat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 2 0,000c

prijat6 na obchodovanie na trhu k6tovanVch cennlich papierov zahranienej
burzy cennfch papierov alebo na inom regulovanom trhu v nedlenskom
itilte

3 0,000c

novlch emisiI cennfch papierov 4 0,0000

)lhov6 cenn6 papiere

orijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu 5 3193,88 20,5768
lrijat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 6 0,0000

rrijat6 na obchodovanie na trhu k6tovanfch cennich papierov zahranienej
rurzy cennlich papierov alebo na inom regulovanom trhu v nedlenskom
itiite

7 0,0000

novich emisii cennich papierov 8 0,0000

\iistroje peria:n6ho trhu

rrijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu 9 0,0000
)rijat6 na obchodovanie na inom regulovanom trhu 10 0,000(

lrijat6 na obchodovanie na trhu k6tovan,i'ch cennry'ch papierov zahranitnej
lurzy cennich papierov alebo na inom regulovanom trhu v neilenskom
itdte

L1, 0,000(

novfch emisii cenntch papierov L2 0,000c

)odielov6 listy a cenn6 papiere

Itandardnrl'ch podielovfch fondov 13 1874,43 L2,076',J

:ur6pskych itandardnry'ch fondov 1,4 5472,38 34,869€

lpeciillnych podielovr/ch fondov 15 181,9s L,t722

rahranidntch subjektov kolektivneho investovania 1,6 0,000t

in'/ch subjektov kolektivneho investovania L7 0,000t

)revoditelh6 cenn6 papiere a ndstroje

reiain6ho trhu
neprijat6 na obchodovanie na regulovanom trhu podl'a S 53b ods.5
zdkona 18 0,000c

Vklady na beZnr/ch riitoch a na

vkladovich iitoch

splatn6 na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti
do 12 mesiacov v bank6ch so sidlom na Uzemi SR alebo zahraniinr/ch
bankdch so sidlom v tlenskom itdte alebo neilenskom Stdte

19 2tt4,5t 13,6233

Finandn6 derivdty,ktor!'ch
podkladovlim ndstrojom si
prevoditelh6 cennd papiere a n6stroje
peiain6ho trhu, finanin6 indexy,

drokov6 miery, vlimenn6 kurzy a

meny

obchodovan6 na regulovanom trhu 20 0,000c

uzatvdran6 mimo regulovan6ho trhu 2t 0,0000

Finantn6 deriviity, ktor'/ch
podkladowm aktivom sU komodity
alebo komoditn6 indexy

cbchodovan6 na regulovanom trhu 22 0,0000

cbchodovan6 na komoditnej burze 23 0,0000

rbchodovan6 na inom regulovanom komoditnom trhu so sldlom v
Slenskom Stdte 24 0,0000

Cenn6 papiere z novlich emisii reprijat6 na obchodovanie do jedn6ho roka od d6tumu vydania emisie 25 0,000(

lni majetok 26 0,000(
Objem pohl'adiivok doplnkov6ho d6chodkov6ho fondu celkom 27 2429,L6 15,650(

maretKu v doplnl(ovom 28 r552t,76 100,000(
Objem zdviizkov doplnkov6ho d6chodkov6ho fondu celkom 29 243L,98 L5,6682

maje ooptnKovom 30 13089,7t 84,331€

ovom fonde
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